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Liquidez Colones, No diversificado 

 

Liquidez Dólares, No diversificado 

Sama Sociedad  

Fondos de Inversión 



Sama Sociedad  

Fondos de Inversión 

Comentario 
Tipo de Cambio 

EnÊsetiembreÊdelÊ2023ÊelÊdólarÊcerróÊconÊunÊpromedioÊponderadoÊdeÊ₡541,23,ÊmientrasÊ
queÊparaÊelÊcierreÊdeÊagostoÊ2023ÊfueÊdeÊ₡537,91,ÊloÊqueÊrepresentaÊunaÊdiferenciaÊdeÊ
₡3,32.ÊSegúnÊelÊMercadoÊdeÊMonedasÊExtranjerasÊ(MONEX),ÊelÊpromedioÊponderadoÊdelÊ
tipoÊdeÊcambioÊregistróÊunaÊvariaciónÊmensualÊdeÊ0,62%.Ê 

EnÊ elÊ mercadoÊ deÊ divisasÊ seÊ observaronÊ valoresÊ máximosÊ deÊ ₡541,68,Ê yÊ mínimosÊ deÊ
₡533,09ÊduranteÊelÊmes.ÊLaÊabundanciaÊdeÊdólaresÊsigueÊpresenteÊenÊ lasÊventanillasÊdeÊ
lasÊ entidadesÊ financierasÊ dadoÊ que,Ê enÊ elÊ periodoÊ deÊ análisis,Ê seÊ registróÊ unÊ superávitÊ
deÊ$548,4Êmillones.ÊPorÊotroÊ lado,ÊseÊ reportóÊelÊ tercerÊdéficitÊmensualÊdelÊañoÊentreÊ lasÊ
ventasÊdelÊBCCRÊalÊSectorÊPúblicoÊNoÊBancarioÊyÊ lasÊcomprasÊqueÊ laÊentidadÊmonetariaÊ
realizaÊ enÊ MONEX,Ê laÊ cifraÊ correspondióÊ aÊ -$25,1Ê millones.Ê Además,Ê elÊ BancoÊ CentralÊ
compróÊ$126ÊmillonesÊduranteÊelÊmes,ÊbajoÊelÊnombreÊdeÊoperacionesÊpropiasÊy,Ê realizóÊ
unaÊventaÊdeÊ$4ÊmillonesÊporÊoperacionesÊdeÊestabilización,Ê lasÊcualesÊnoÊseÊrealizabanÊ
desdeÊfebreroÊdelÊ2023.Ê 
 
 
LaÊ cuentaÊ deÊ ReservasÊ NetasÊ InternacionalesÊ seÊ ubicóÊ alÊ cierreÊ deÊ setiembreÊ enÊ
$11.262,20Êmillones,ÊaÊdiferenciaÊdelÊmesÊanteriorÊqueÊ fueÊdeÊ$11.320,90Êmillones,Êdis-
minuyendoÊ$58,70Êmillones.ÊPorÊotraÊparte,ÊsegúnÊ lasÊexpectativasÊdeÊmercadoÊsobreÊ laÊ
variaciónÊcambiariaÊpublicadaÊporÊelÊBCCRÊyÊrecolectadaÊporÊmedioÊdeÊ laÊencuestaÊapli-
cadaÊaÊparticipantesÊdelÊmercado,ÊseÊestimaÊqueÊelÊtipoÊdeÊcambioÊaumenteÊenÊlosÊpróxi-
mosÊ12ÊmesesÊ5,7%,ÊluegoÊdeÊunÊresultadoÊenÊagostoÊdeÊ4,5%. 



Sama Sociedad  

Fondos de Inversión 

“EsteÊreporteÊtieneÊpropósitosÊinformativosÊúnicamenteÊy,ÊporÊloÊtanto,ÊnoÊconstituyeÊunaÊsolicitudÊuÊofertaÊparaÊsuÊcompraÊoÊventa”.Ê“ÊLaÊ
autorizaciónÊparaÊrealizarÊofertaÊpúblicaÊnoÊimplicaÊcalificaciónÊsobreÊlaÊbondadÊdeÊlasÊparticipacionesÊdelÊfondoÊdeÊinversiónÊniÊsobreÊlaÊ
solvenciaÊdelÊfondoÊoÊdeÊsuÊsociedadÊadministradora”.Ê“LaÊgestiónÊfinancieraÊyÊelÊriesgoÊdeÊinvertirÊenÊesteÊfondoÊdeÊinversiónÊnoÊtienenÊ
relaciónÊconÊlosÊdeÊentidadesÊbancariasÊoÊfinancierasÊdeÊsuÊgrupoÊeconómico,ÊpuesÊsuÊpatrimonioÊesÊindependiente”.Ê 

MariaÊIsabelÊMora,ÊAnalistaÊEconómico 

Inflación 

ÊElÊInstitutoÊNacionalÊdeÊEstadísticaÊyÊCensosÊpublicóÊelÊdatoÊdelÊÍndiceÊdeÊPreciosÊalÊCon-
sumidorÊ (IPC)Ê respectivoÊ alÊmesÊ deÊ setiembreÊ 2023,Ê elÊ valorÊ registróÊ unaÊ variaciónÊ inter-
anualÊdeÊ-2,24%,ÊyÊseÊubicaÊporÊdebajoÊdelÊrangoÊdeÊtoleranciaÊdelÊBancoÊCentralÊ(3%Ê±Ê1Ê
p.p.).ÊPorÊcuartoÊmesÊconsecutivo,ÊesteÊindicadorÊpermaneceÊenÊterrenoÊnegativo.Ê 
 
ElÊ informeÊrevelaÊque,ÊdeÊ losÊ289ÊartículosÊanalizados,ÊelÊ40%ÊaumentóÊdeÊprecio,ÊelÊ49%Ê
bajóÊ deÊ precioÊ yÊ unÊ 11%Ê noÊ presentóÊ variación.Ê LaÊ telefoníaÊmóvilÊ (+9,75%),Ê laÊ gasolinaÊ
(+6,43%),Ê losÊ autosÊ nuevosÊ (+1,38%),Ê laÊ papaÊ (-25,32%)Ê yÊ elÊ transporteÊ enÊ autobúsÊ (-
6,24%),ÊseÊubicanÊdentroÊ losÊbienesÊyÊserviciosÊconÊmayorÊefectoÊenÊ laÊvariaciónÊmensualÊ
delÊ índiceÊgeneral.ÊElÊpromedioÊdeÊ losÊ indicadoresÊsubyacentesÊpresentóÊunaÊtendenciaÊalÊ
alza,ÊpasandoÊdeÊ0,47%ÊenÊagostoÊaÊ0,54%ÊenÊsetiembre.Ê 
 
ElÊ resultadoÊdeÊ laÊ encuestaÊdeÊexpectativasÊ aÊ 12ÊmesesÊaplicadaÊaÊ analistasÊ financieros,Ê
consultoresÊyÊempresarios,ÊsobreÊlaÊvariaciónÊdeÊlosÊprecios,ÊubicanÊelÊ indicadorÊenÊ3,30%Ê
paraÊ elÊ cierreÊ deÊ setiembreÊ 2024.Ê DebidoÊ alÊ comportamientoÊ deÊ esteÊ indicador,Ê laÊ JuntaÊ
DirectivaÊdelÊBancoÊCentralÊhaÊreducidoÊlaÊTasaÊdeÊPolíticaÊMonetariaÊenÊ250ÊpuntosÊbaseÊ
enÊlosÊprimerosÊ9ÊmesesÊdelÊ2023,ÊactualmenteÊelÊindicadorÊseÊubicaÊenÊ6,50%Êanual. 



Sama Sociedad  

Fondos de Inversión 

“EsteÊreporteÊtieneÊpropósitosÊinformativosÊúnicamenteÊy,ÊporÊloÊtanto,ÊnoÊconstituyeÊunaÊsolicitudÊuÊofertaÊparaÊsuÊcompraÊoÊventa”.Ê“ÊLaÊ
autorizaciónÊparaÊrealizarÊofertaÊpúblicaÊnoÊimplicaÊcalificaciónÊsobreÊlaÊbondadÊdeÊlasÊparticipacionesÊdelÊfondoÊdeÊinversiónÊniÊsobreÊlaÊ
solvenciaÊdelÊfondoÊoÊdeÊsuÊsociedadÊadministradora”.Ê“LaÊgestiónÊfinancieraÊyÊelÊriesgoÊdeÊinvertirÊenÊesteÊfondoÊdeÊinversiónÊnoÊtienenÊ
relaciónÊconÊlosÊdeÊentidadesÊbancariasÊoÊfinancierasÊdeÊsuÊgrupoÊeconómico,ÊpuesÊsuÊpatrimonioÊesÊindependiente”.Ê 

Liquidez Colones, No Diversificado 
Del 01 Julio al 30 de Setiembre 2023 

Características del Fondo 

Objetivo del Fondo 

EsteÊfondoÊestáÊdirigidoÊaÊinversionistasÊfísicosÊoÊjurí-
dicosÊqueÊposeanÊunÊcapitalÊdeÊtrabajoÊenÊcolonesÊconÊ
rotaciónÊconstanteÊyÊque,ÊaÊlaÊvez,ÊdeseanÊobtenerÊunÊ
rendimientoÊsobreÊsuÊdinero.Ê 

Moneda de Suscripción y Reembolso de las parti-
cipaciones: Colones 

Inversión Mínima de Apertura:  

¢5Ê000Ê(CincoÊmilÊcolones) 

Monto Mínimo de Retiro: ¢1000Ê(ÊMilÊcolones) 

Valor Participación: 3.298904303299 

Tipo de Fondo 

FondoÊ deÊ MercadoÊ deÊ Dinero,Ê abierto,Ê enÊ colones,Ê
carteraÊ100%ÊsectorÊpúblico,ÊyÊhastaÊunÊ80%ÊenÊsec-
torÊprivado,ÊtotalmenteÊaÊlaÊvistaÊdespuésÊdeÊ48Êhoras. 

Fecha de Inicio de Operaciones: 02ÊdeÊSeptiembreÊ
delÊ2002 

Custodio de Valores: InversionesÊSamaÊPuestoÊdeÊ
Bolsa 

Calificación de Riesgo: AA-2 

CalificaciónÊotorgadaÊporÊ laÊSociedadÊCalificadoraÊdeÊ
RiesgoÊCentroamericana,ÊS.A. 

AA-2 (CR): LaÊcalidadÊyÊdiversificaciónÊdeÊlosÊactivosÊ
delÊ fondo,Ê fortalezasÊ yÊ debilidadesÊ deÊ laÊ administra-
ciónÊproporcionanÊunaÊmuyÊaltaÊseguridadÊcontraÊpér-
didasÊprovenientesÊdeÊincumplimientosÊdeÊpago.ÊNivel 
Muy Bueno. 

 

Rendimientos ** 

**“LosÊrendimientosÊproducidosÊenÊelÊpasadoÊnoÊgarantizanÊunÊ
rendimientoÊsimilarÊenÊelÊfuturo” 

Estructura por emisor 

Estructura por instrumento 

Rendimiento
Al

 30/09/23

Promedio 
en el 

Trimestre

Promedio en el 
Trimestre de la 

Industria

Últimos  30 días 4.69% 5.15% 4.55%

Últimos 12 meses 5.45% 5.27% 5.58%

Emisor
% Activos 
Totales al 
30/09/23

% Activos 
Totales al 
30/06/23

Banco Central Costa Rica 6.38% 1.44%

Banco Popular 3.74% 4.22%

Banco Nacional Costa Rica 0.00% 3.65%

Efectivo 39.99% 41.92%

Gobierno 40.47% 41.54%

MUCAP 9.43% 7.23%

Total 100.00% 100.00%

Efectivo
40%

Recompras
31%

Títulos
29%



Sama Sociedad  

Fondos de Inversión 

“EsteÊreporteÊtieneÊpropósitosÊinformativosÊúnicamenteÊy,ÊporÊloÊtanto,ÊnoÊconstituyeÊunaÊsolicitudÊuÊofertaÊparaÊsuÊcompraÊoÊventa”.Ê“ÊLaÊ
autorizaciónÊparaÊrealizarÊofertaÊpúblicaÊnoÊimplicaÊcalificaciónÊsobreÊlaÊbondadÊdeÊlasÊparticipacionesÊdelÊfondoÊdeÊinversiónÊniÊsobreÊlaÊ
solvenciaÊdelÊfondoÊoÊdeÊsuÊsociedadÊadministradora”.Ê“LaÊgestiónÊfinancieraÊyÊelÊriesgoÊdeÊinvertirÊenÊesteÊfondoÊdeÊinversiónÊnoÊtienenÊ
relaciónÊconÊlosÊdeÊentidadesÊbancariasÊoÊfinancierasÊdeÊsuÊgrupoÊeconómico,ÊpuesÊsuÊpatrimonioÊesÊindependiente”.Ê 

Comparativo Rendimiento del Fondo y la Industria 
RendimientoÊúltimosÊ12ÊmesesÊalÊcierreÊdeÊmes. 

FondosÊLíquidos,ÊMonedaÊColones 

Fuente: InformaciónÊdeÊlaÊIndustriaÊsuministradaÊporÊlaÊSugeval. 

Nota: LosÊdatosÊtomadosÊenÊcuentaÊparaÊrealizarÊelÊcomparativoÊanteriorÊseÊbasanÊ
enÊ informaciónÊ deÊ FondosÊ similaresÊ enÊ cuantoÊ aÊ plazos,Ê sectorÊ enÊ queÊ invierten,Ê
tipoÊdeÊfondoÊyÊpropósitoÊdelÊmismo. 

Comisiones 

Riesgo 

ParaÊelÊcierreÊdelÊ trimestreÊ finalizadoÊenÊsetiembre,ÊelÊ rendimientoÊparaÊ losÊúltimosÊ30ÊdíasÊdelÊ fondoÊSamaÊ
LiquidezÊColonesÊ–NoÊDiversificado-ÊfueÊdeÊ4.69%,ÊmientrasÊqueÊelÊrendimientoÊdelÊúltimoÊañoÊfueÊdeÊ5.45%. 

EnÊcuantoÊaÊinstrumentos,ÊelÊmayorÊpesoÊdeÊlaÊcarteraÊalÊcierreÊdeÊsetiembreÊestabaÊenÊefectivoÊconÊunÊ40%,Ê
seguidoÊdeÊreportosÊtripartitosÊconÊ31%,ÊenÊtítulosÊseÊalcanzabaÊunÊ29%.ÊEnÊcuantoÊaÊlaÊcomposiciónÊporÊemi-
sor,ÊseÊobservaÊcómoÊlaÊposiciónÊenÊGobiernoÊesÊelÊporcentajeÊmásÊaltoÊconÊ40.47%. 

RespectoÊaÊ losÊ indicadoresÊdeÊRiesgo,Ê laÊduraciónÊfueÊdeÊ0.08ÊdisminuyendoÊconÊrespectoÊalÊtrimestreÊante-
rior.ÊElÊplazoÊpromedioÊdeÊpermanenciaÊfueÊdeÊ0.13,ÊubicándoseÊporÊdebajoÊdelÊpromedioÊdeÊlaÊindustriaÊqueÊ
cerróÊenÊ0.38.ÊElÊrendimientoÊajustadoÊporÊriesgoÊ(RAR)ÊmuestraÊque,ÊporÊcadaÊunidadÊdeÊriesgoÊasumida,ÊelÊ
fondoÊgeneróÊ2.95ÊunidadesÊdeÊrendimiento. 

ElÊvalorÊdeÊparticipaciónÊseÊmantieneÊconÊtendenciaÊcreciente,ÊobjetivoÊfundamentalÊdeÊlaÊadministración.Ê 

Comentario 
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Sama  Industria

Indicador
Al

 30/09/23
En la 

industria

Comisión de Administración 1.25% 1.31%

Comisión de Custodia

Comisión Agente colocador

Otros Gastos Operativos

Subtotal de Comisiones 1.25% 1.31%

Al Puesto de Bolsa

Total de comisiones 1.25% 1.31%

Indicador
Al

 30/09/23
Al 

30/06/23
En la 

Industria

Duración 0.08 0.11 0.28

Duración Modificada 0.08 0.10 0.27

Desviación Estandar 1.26 1.26 1.36

Rendimiento Ajustado por Riesgo 2.95 2.12 2.70

Coeficiente de Endeudamiento 0.00 0.00 0.30

Plazo de Permanencia 0.13 0.13 0.38



Sama Sociedad  

Fondos de Inversión 

“EsteÊreporteÊtieneÊpropósitosÊinformativosÊúnicamenteÊy,ÊporÊloÊtanto,ÊnoÊconstituyeÊunaÊsolicitudÊuÊofertaÊparaÊsuÊcompraÊoÊventa”.Ê“ÊLaÊ
autorizaciónÊparaÊrealizarÊofertaÊpúblicaÊnoÊimplicaÊcalificaciónÊsobreÊlaÊbondadÊdeÊlasÊparticipacionesÊdelÊfondoÊdeÊinversiónÊniÊsobreÊlaÊ
solvenciaÊdelÊfondoÊoÊdeÊsuÊsociedadÊadministradora”.Ê“LaÊgestiónÊfinancieraÊyÊelÊriesgoÊdeÊinvertirÊenÊesteÊfondoÊdeÊinversiónÊnoÊtienenÊ
relaciónÊconÊlosÊdeÊentidadesÊbancariasÊoÊfinancierasÊdeÊsuÊgrupoÊeconómico,ÊpuesÊsuÊpatrimonioÊesÊindependiente”.Ê 

Liquidez dólares No Diversificado 
Del 01 Julio al 30 Setiembre 2023 

Características del Fondo Rendimientos ** 

**“LosÊrendimientosÊproducidosÊenÊelÊpasadoÊnoÊgarantizanÊ
unÊrendimientoÊsimilarÊenÊelÊfuturo” 

Estructura por emisor 

Estructura por instrumento 

Objetivo del Fondo 

SeÊdirigeÊaÊpersonasÊFísicasÊyÊJurídicasÊqueÊposeenÊ
unÊcapitalÊdeÊtrabajoÊconÊrotaciónÊconstanteÊyÊqueÊaÊlaÊ
vez,Ê deseanÊ obtenerÊ unÊ rendimientoÊ sobreÊ suÊ inver-
sión. 

Moneda de Suscripción y Reembolso de las parti-
cipaciones: Dólares 

Inversión Mínima de Apertura:  $100Ê(cienÊdólares) 

Monto  (Mínimo de Retiro:  $1.00Ê(UnÊdólar) 

Valor Participación: 1.424762585277 

Tipo de Fondo 

FondoÊdeÊMercadoÊdeÊDinero,Êabierto,ÊenÊdólares,Êcar-
teraÊcompuestaÊporÊ50%ÊdelÊsectorÊpúblicoÊyÊhastaÊunÊ
50%ÊdelÊsectorÊprivado,ÊtotalmenteÊaÊlaÊvistaÊdespuésÊ
deÊ48Êhoras. 

Fecha de Inicio de Operaciones: 02ÊdeÊSeptiembreÊ
delÊ200ÊMarzoÊdelÊ2005 

Custodio de Valores: InversionesÊSamaÊPuestoÊdeÊ
Bolsa 

Calificación de Riesgo: AA-2 

CalificaciónÊotorgadaÊporÊ laÊSociedadÊCalificadoraÊdeÊ
RiesgoÊCentroamericana,ÊS.A. 

AA-2 (CR): LaÊcalidadÊyÊdiversificaciónÊdeÊlosÊactivosÊ
delÊ fondo,Ê fortalezasÊ yÊ debilidadesÊ deÊ laÊ administra-
ciónÊproporcionanÊunaÊmuyÊaltaÊseguridadÊcontraÊpér-
didasÊprovenientesÊdeÊincumplimientosÊdeÊpago.ÊNivel 
Muy Bueno. 

Rendimiento
Al

 30/09/23

Promedio 
en el 

Trimestre

Promedio en el 
Trimestre de la 

Industria

Últimos  30 días 3.06% 2.96% 3.41%

Últimos 12 meses 2.66% 2.41% 2.85%

Emisor
% Activos 
Totales al 
30/09/23

% Activos 
Totales al 
30/06/23

 Banco Nacional Costa Rica 12.95% 0.00%

 Banco Promerica 1.85% 2.79%

 Efectivo 12.23% 0.00%

 Gobierno 65.69% 92.47%

 Instituto Costarricense Electricidad 5.90% 3.00%

 MUCAP 1.39% 1.74%

 Total 100.00% 100.00%

Recompras
51%

Títulos
37%

Efectivo
12%



Sama Sociedad  

Fondos de Inversión 

“EsteÊreporteÊtieneÊpropósitosÊinformativosÊúnicamenteÊy,ÊporÊloÊtanto,ÊnoÊconstituyeÊunaÊsolicitudÊuÊofertaÊparaÊsuÊcompraÊoÊventa”.Ê“ÊLaÊ
autorizaciónÊparaÊrealizarÊofertaÊpúblicaÊnoÊimplicaÊcalificaciónÊsobreÊlaÊbondadÊdeÊlasÊparticipacionesÊdelÊfondoÊdeÊinversiónÊniÊsobreÊlaÊ
solvenciaÊdelÊfondoÊoÊdeÊsuÊsociedadÊadministradora”.Ê“LaÊgestiónÊfinancieraÊyÊelÊriesgoÊdeÊinvertirÊenÊesteÊfondoÊdeÊinversiónÊnoÊtienenÊ
relaciónÊconÊlosÊdeÊentidadesÊbancariasÊoÊfinancierasÊdeÊsuÊgrupoÊeconómico,ÊpuesÊsuÊpatrimonioÊesÊindependiente”.Ê 

Comparativo Rendimiento del Fondo y la Industria 
RendimientoÊúltimosÊ12ÊmesesÊalÊcierreÊdeÊmes. 

FondosÊLíquidos,Ê,ÊMonedaÊdólares 

Fuente: InformaciónÊdeÊlaÊIndustriaÊsuministradaÊporÊlaÊSugeval. 

Nota: LosÊdatosÊtomadosÊenÊcuentaÊparaÊrealizarÊelÊcomparativoÊanteriorÊseÊbasanÊ
enÊ informaciónÊ deÊ FondosÊ similaresÊ enÊ cuantoÊ aÊ plazos,Ê sectorÊ enÊ queÊ invierten,Ê

Comisiones 

Riesgo 

ElÊrendimientoÊalÊcierreÊdeÊsetiembreÊfueÊdeÊ3.06%ÊparaÊlosÊúltimosÊ30ÊdíasÊyÊdeÊ2.66%ÊparaÊelÊúltimoÊaño. 

AlÊobservarÊlasÊinversionesÊporÊsector,ÊenÊelÊpúblicoÊseÊmantieneÊunÊ96.76%,ÊcumpliendoÊconÊlaÊpolíticaÊdeÊin-
versión,ÊtalÊcomoÊloÊestableceÊelÊprospectoÊdelÊfondo;ÊenÊcuantoÊaÊlaÊcomposiciónÊporÊinstrumento,ÊlasÊinversio-
nesÊenÊreportosÊtripartitosÊcontinúanÊsiendoÊelÊdeÊmayorÊpesoÊenÊlaÊcarteraÊconÊunÊ51%,ÊmientrasÊqueÊlaÊposi-
ciónÊqueÊseÊmanteníaÊenÊcertificadosÊdeÊdepósitoÊaÊplazoÊyÊtítulosÊsumabanÊunÊ37%,ÊenÊefectivoÊseÊmanteníaÊunÊ
porcentajeÊdeÊ12%.ÊEnÊlaÊestructuraÊporÊemisorÊseÊveÊcomoÊGobiernoÊesÊelÊqueÊrepresentaÊunÊmayorÊporcentajeÊ
dentroÊdelÊfondoÊdeÊinversión,ÊconÊunÊ65.69%. 

ÊLaÊduraciónÊdeÊlaÊcarteraÊalÊcierreÊdeÊsetiembreÊfueÊdeÊ0.03,ÊelÊpromedioÊdeÊlaÊindustriaÊparaÊesteÊindicadorÊalÊ
finalizarÊelÊtrimestreÊseÊubicóÊenÊ0.24.ÊConÊrespectoÊalÊplazoÊpromedioÊdeÊpermanenciaÊelÊmismoÊfueÊdeÊ0.16,Ê
porÊdebajoÊalÊpromedioÊdeÊlaÊindustriaÊqueÊfueÊdeÊ0.37.ÊElÊrendimientoÊajustadoÊporÊriesgoÊ(RAR)ÊmuestraÊque,Ê
porÊcadaÊunidadÊdeÊriesgoÊasumida,ÊelÊfondoÊgeneróÊ2.73ÊunidadesÊdeÊrendimiento.ÊElÊvalorÊdeÊparticipaciónÊseÊ
mantieneÊconÊtendenciaÊcreciente,ÊelÊcualÊesÊunÊobjetivoÊfundamentalÊdeÊlaÊadministración. 

Comentario 
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Sama  Industria

Indicador
Al

 30/09/23
En la 

industria

Comisión de Administración 0.50% 0.76%

Comisión de Custodia

Comisión Agente colocador

Otros Gastos Operativos

Subtotal de Comisiones 0.50% 0.76%

Al Puesto de Bolsa

Total de comisiones 0.50% 0.76%

Indicador
Al

 30/09/23
Al 

30/06/23
En la 

Industria

Duración 0.03 0.04 0.24

Duración Modificada 0.03 0.04 0.23

Desviación Estandar 0.59 0.43 0.66

Rendimiento Ajustado por Riesgo 2.73 2.76 2.47

Coeficiente de Endeudamiento 0.00 0.00 0.09

Plazo de Permanencia 0.16 0.17 0.37



Sama Sociedad  

Fondos de Inversión 

“EsteÊreporteÊtieneÊpropósitosÊinformativosÊúnicamenteÊy,ÊporÊloÊtanto,ÊnoÊconstituyeÊunaÊsolicitudÊuÊofertaÊparaÊsuÊcompraÊoÊventa”.Ê“ÊLaÊ
autorizaciónÊparaÊrealizarÊofertaÊpúblicaÊnoÊimplicaÊcalificaciónÊsobreÊlaÊbondadÊdeÊlasÊparticipacionesÊdelÊfondoÊdeÊinversiónÊniÊsobreÊlaÊ
solvenciaÊdelÊfondoÊoÊdeÊsuÊsociedadÊadministradora”.Ê“LaÊgestiónÊfinancieraÊyÊelÊriesgoÊdeÊinvertirÊenÊesteÊfondoÊdeÊinversiónÊnoÊtienenÊ
relaciónÊconÊlosÊdeÊentidadesÊbancariasÊoÊfinancierasÊdeÊsuÊgrupoÊeconómico,ÊpuesÊsuÊpatrimonioÊesÊindependiente”.Ê 

ConceptosÊImportantes 

Coeficiente de Obligaciones Frente a Terceros o Endeudamiento 

EsteÊindicadorÊmuestraÊelÊporcentajeÊdeÊendeudamientoÊoÊapalancamientoÊdeÊlaÊcarteraÊdeÊtítulosÊvaloresÊdeÊ
unÊFondoÊdeÊInversión.ÊEsÊdecir,ÊcuantasÊsonÊinversionesÊqueÊseÊrealizanÊconÊrecursosÊfinanciados. 

 

Desviación Estándar 

EsteÊconcepto,ÊenÊtérminosÊgenerales,ÊesÊelÊqueÊpermiteÊestablecerÊlaÊlejaníaÊdeÊunÊdeterminadoÊdatoÊrespec-
toÊdeÊsuÊpromedio.ÊÊEnÊelÊcasoÊqueÊnosÊocupaÊesÊlaÊvariaciónÊqueÊpodría,Êeventualmente,ÊexperimentarÊelÊren-
dimientoÊdeÊunÊFondoÊdeÊInversiónÊrespectoÊdeÊsuÊpromedioÊhistórico;ÊÊesÊdecirÊqueÊsiÊunÊFondoÊhaÊtenido,Ê
históricamente,ÊunÊrendimientoÊdelÊ15%ÊyÊlaÊdesviaciónÊesÊdeÊunÊ2,ÊestoÊnosÊindicaÊqueÊelÊrendimientoÊpuedeÊ
apartarse,ÊenÊcualquierÊmomentoÊ2ÊpuntosÊhaciaÊarribaÊoÊ2ÊpuntosÊhaciaÊabajo. 

 

Duración  

ElÊconceptoÊdeÊduraciónÊpermiteÊconocerÊinformaciónÊsobreÊlaÊvidaÊpromedioÊ(años)ÊdeÊlaÊtotalidadÊdeÊlosÊtítu-
losÊdeÊdeudaÊqueÊcomponenÊlaÊcarteraÊdeÊvaloresÊdeÊunÊFondoÊdeÊInversión.ÊÊSuÊusoÊadecuadoÊnosÊpermiteÊ
establecer,ÊdeÊantemano,ÊcuálesÊtítulosÊseÊencuentranÊmásÊpropensosÊalÊriesgoÊporÊsuÊplazoÊdeÊvencimiento. 

 

Duración Modificada 

LaÊduraciónÊmodificadaÊesÊunÊindicadorÊqueÊnosÊpermiteÊsensibilizarÊelÊprecioÊdeÊdeterminadoÊtítuloÊvalorÊanteÊ
cambiosÊenÊlasÊtasasÊdeÊinterésÊdelÊmercado.ÊÊEstoÊesÊqueÊentreÊmásÊlargoÊelÊvencimientoÊdelÊtítulo,ÊmásÊpro-
pensoÊseráÊaÊvariacionesÊporcentualesÊenÊsuÊprecio.ÊÊSuÊusoÊadecuadoÊnosÊpermiteÊestablecer,ÊdeÊantemano,Ê
laÊposibilidadÊdeÊriesgoÊanteÊposiblesÊcambiosÊdeÊtasasÊdeÊinterésÊenÊelÊmercadoÊrespectoÊdeÊsuÊvalor. 

 

Plazo Promedio de Permanencia 

EsÊelÊpromedioÊdeÊdíasÊqueÊpermanecenÊlasÊinversionesÊdeÊcadaÊclienteÊenÊdeterminadoÊFondoÊdeÊInversión.ÊÊ
PorÊejemplo,ÊsiÊelÊindicadorÊdiceÊ0.6ÊestoÊquiereÊdecirÊqueÊlosÊclientesÊdeÊeseÊFondoÊpermanecen,ÊenÊprome-
dio,ÊseisÊmeses.ÊÊEsteÊindicadorÊdebeÊconfrontarseÊconÊelÊdeÊduraciónÊdeÊlaÊcartera,ÊdadoÊqueÊdebeÊexistirÊal-
gúnÊgradoÊdeÊcoincidenciaÊentreÊambosÊparaÊevitarÊriesgosÊporÊliquidez. 

 

Rendimiento Ajustado por Riesgo 

EsteÊindicadorÊpermiteÊestablecerÊporcentualmente,ÊporÊcadaÊunidadÊdeÊriesgo,ÊcuántosÊpuntosÊdeÊrendimien-
toÊseÊestánÊaumentando.ÊÊEsÊdecirÊqueÊentreÊmásÊrendimientoÊobtengaÊporÊunÊdeterminadoÊtítulo,ÊmayorÊseráÊ
elÊriesgoÊasociadoÊaÊéste. 


