
Informe Trimestral de Fondos de Inversión 

Del 01 enero al 31 marzo 2024 

Liquidez Colones, No diversificado 

 

Liquidez Dólares, No diversificado 

Sama Sociedad  

Fondos de Inversión 



Sama Sociedad  

Fondos de Inversión 

Comentario 
ComentarioÊdeÊlaÊrevisiónÊdeÊlosÊprincipalesÊindicadoresÊeconómicosÊdeÊCostaÊRicaÊ1T2024 

Inflación 

ConÊrespectoÊalÊmercadoÊnacional,Ê losÊdatosÊmásÊ recientesÊdelÊ InstitutoÊNacionalÊdeÊEstadísticaÊyÊCensosÊ
(INEC)Ê revelanÊunaÊcaídaÊenÊ losÊpreciosÊdeÊ1,19%Ê interanualÊalÊmesÊdeÊmarzo.ÊElÊpuntoÊmásÊbajoÊ fueÊenÊ
agostoÊdelÊ2023ÊcuandoÊelÊíndiceÊllegóÊaÊ-3,28%. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DebidoÊalÊcomportamientoÊdeÊesteÊindicador,ÊlaÊJuntaÊDirectivaÊdelÊBancoÊCentralÊredujoÊlaÊTasaÊdeÊPolíticaÊ
MonetariaÊenÊ5ÊpuntosÊbaseÊ(p.b.)ÊduranteÊelÊ2024,ÊactualmenteÊelÊindicadorÊseÊubicaÊenÊ5,25%Êanual.ÊElÊre-
sultadoÊdeÊlaÊencuestaÊdeÊexpectativasÊaÊ12ÊmesesÊaplicadaÊaÊanalistasÊfinancieros,ÊconsultoresÊyÊempresa-
rios,ÊsobreÊlaÊvariaciónÊdeÊlosÊprecios,ÊubicanÊelÊindicadorÊenÊ2,40%ÊparaÊelÊcierreÊdeÊfebreroÊ2025. 

 

 



Sama Sociedad  

Fondos de Inversión 

“EsteÊreporteÊtieneÊpropósitosÊinformativosÊúnicamenteÊy,ÊporÊloÊtanto,ÊnoÊconstituyeÊunaÊsolicitudÊuÊofertaÊparaÊsuÊcompraÊoÊventa”.Ê“ÊLaÊ
autorizaciónÊparaÊrealizarÊofertaÊpúblicaÊnoÊimplicaÊcalificaciónÊsobreÊlaÊbondadÊdeÊlasÊparticipacionesÊdelÊfondoÊdeÊinversiónÊniÊsobreÊlaÊ
solvenciaÊdelÊfondoÊoÊdeÊsuÊsociedadÊadministradora”.Ê“LaÊgestiónÊfinancieraÊyÊelÊriesgoÊdeÊinvertirÊenÊesteÊfondoÊdeÊinversiónÊnoÊtienenÊ
relaciónÊconÊlosÊdeÊentidadesÊbancariasÊoÊfinancierasÊdeÊsuÊgrupoÊeconómico,ÊpuesÊsuÊpatrimonioÊesÊindependiente”.Ê 

AmandaÊQuirós,ÊAnalistaÊEconómico 

TipoÊdeÊcambio 

ConÊrespectoÊalÊmercadoÊcambiario,ÊenÊmarzoÊdelÊ2024,ÊelÊdólarÊcerróÊconÊunÊpromedioÊponderadoÊdeÊ₡503,85Ê
mientrasÊque,ÊparaÊelÊcierreÊdeÊfebreroÊ2024ÊfueÊdeÊ₡515,73,ÊloÊqueÊrepresentaÊunaÊdiferenciaÊdeÊ-₡11,88.ÊSe-
gúnÊelÊMercadoÊdeÊMonedasÊExtranjerasÊ(MONEX),ÊelÊpromedioÊponderadoÊdelÊtipoÊdeÊcambioÊregistróÊunaÊva-
riaciónÊacumuladaÊdeÊ-3,75%ÊduranteÊelÊ2024. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ElÊcomportamientoÊdeÊlaÊdivisaÊduranteÊelÊ2024ÊrespondeÊaÊunaÊmayorÊliquidaciónÊnetaÊdeÊdivisasÊasociadasÊaÊ
operacionesÊdelÊsectorÊrealÊdeÊlaÊeconomía,ÊconsecuenteÊalÊaumentoÊdeÊlaÊinversiónÊextranjeraÊdirecta,ÊlaÊrecu-
peraciónÊsostenidaÊdeÊlaÊindustriaÊdeÊturismoÊreceptivo,ÊyÊalÊcrecimientoÊdeÊlasÊexportacionesÊenÊlosÊserviciosÊ
empresariales.ÊEnÊesteÊcontextoÊdeÊaltaÊdisponibilidadÊdeÊdivisas,ÊelÊBancoÊCentralÊhaÊparticipadoÊenÊelÊmerca-
doÊcambiarioÊcomoÊdemandanteÊneto.ÊPorÊmedioÊdeÊoperacionesÊpropiasÊyÊrequerimientosÊdelÊSPNB,ÊelÊBancoÊ
CentralÊcompróÊaproximadamenteÊ$1.675.350ÊmillonesÊenÊelÊMONEX,ÊloÊcualÊcorrespondeÊalÊ7%ÊdelÊmontoÊto-
talÊnegociadoÊduranteÊelÊaño. 

 



Sama Sociedad  

Fondos de Inversión 

“EsteÊreporteÊtieneÊpropósitosÊinformativosÊúnicamenteÊy,ÊporÊloÊtanto,ÊnoÊconstituyeÊunaÊsolicitudÊuÊofertaÊparaÊsuÊcompraÊoÊventa”.Ê“ÊLaÊ
autorizaciónÊparaÊrealizarÊofertaÊpúblicaÊnoÊimplicaÊcalificaciónÊsobreÊlaÊbondadÊdeÊlasÊparticipacionesÊdelÊfondoÊdeÊinversiónÊniÊsobreÊlaÊ
solvenciaÊdelÊfondoÊoÊdeÊsuÊsociedadÊadministradora”.Ê“LaÊgestiónÊfinancieraÊyÊelÊriesgoÊdeÊinvertirÊenÊesteÊfondoÊdeÊinversiónÊnoÊtienenÊ
relaciónÊconÊlosÊdeÊentidadesÊbancariasÊoÊfinancierasÊdeÊsuÊgrupoÊeconómico,ÊpuesÊsuÊpatrimonioÊesÊindependiente”.Ê 

Liquidez Colones, No Diversificado 
Del 01 enero al 31 marzo  

CaracterísticasÊdelÊFondo 

ObjetivoÊdelÊFondo 

EsteÊfondoÊestáÊdirigidoÊaÊinversionistasÊfísicosÊoÊjurí-
dicosÊqueÊposeanÊunÊcapitalÊdeÊtrabajoÊenÊcolonesÊconÊ
rotaciónÊconstanteÊyÊque,ÊaÊlaÊvez,ÊdeseanÊobtenerÊunÊ
rendimientoÊsobreÊsuÊdinero.Ê 

MonedaÊdeÊSuscripciónÊyÊReembolsoÊdeÊlasÊparti-
cipaciones:ÊColones 

InversiónÊMínimaÊdeÊApertura:Ê 

¢5Ê000Ê(CincoÊmilÊcolones) 

MontoÊMínimoÊdeÊRetiro:Ê¢1000Ê(ÊMilÊcolones) 

ValorÊParticipación:Ê33.371688708977 

TipoÊdeÊFondo 

FondoÊ deÊ MercadoÊ deÊ Dinero,Ê abierto,Ê enÊ colones,Ê
carteraÊ100%ÊsectorÊpúblico,ÊyÊhastaÊunÊ80%ÊenÊsec-
torÊprivado,ÊtotalmenteÊaÊlaÊvistaÊdespuésÊdeÊ48Êhoras. 

FechaÊdeÊ InicioÊdeÊOperaciones:Ê02ÊdeÊSeptiembreÊ
delÊ2002 

CustodioÊ deÊ Valores:Ê InversionesÊSamaÊPuestoÊdeÊ
Bolsa 

CalificaciónÊdeÊRiesgo:ÊAA-2 

CalificaciónÊotorgadaÊporÊ laÊSociedadÊCalificadoraÊdeÊ
RiesgoÊCentroamericana,ÊS.A. 

AA-2Ê (CR):ÊLaÊcalidadÊyÊdiversificaciónÊdeÊlosÊactivosÊ
delÊ fondo,Ê fortalezasÊ yÊ debilidadesÊ deÊ laÊ administra-
ciónÊproporcionanÊunaÊmuyÊaltaÊseguridadÊcontraÊpér-
didasÊprovenientesÊdeÊincumplimientosÊdeÊpago.ÊNivelÊ
MuyÊBueno. 

 

RendimientosÊ** 

**“LosÊrendimientosÊproducidosÊenÊelÊpasadoÊnoÊgarantizanÊunÊ
rendimientoÊsimilarÊenÊelÊfuturo” 

EstructuraÊporÊemisor 

EstructuraÊporÊinstrumento 

Rendimiento
Al

 31/03/24

Promedio 
en el 

Trimestre

Promedio en el 
Trimestre de la 

Industria

Últimos  30 días 3.74% 4.28% 3.72%

Últimos 12 meses 4.99% 5.20% 4.99%

Emisor
% Activos 
Totales al 
31/03/24

% Activos 
Totales al 
31/12/24

Banco Central Costa Rica 5.06% 0.29%

Efectivo 59.04% 58.31%

Gobierno 33.88% 37.47%

MUCAP 2.02% 3.92%

Total 100.00% 100.00%

Efectivo
59%

Recompras
33%

Títulos
8%



SamaÊSociedadÊ 

FondosÊdeÊInversión 

“EsteÊreporteÊtieneÊpropósitosÊinformativosÊúnicamenteÊy,ÊporÊloÊtanto,ÊnoÊconstituyeÊunaÊsolicitudÊuÊofertaÊparaÊsuÊcompraÊoÊventa”.Ê“ÊLaÊ
autorizaciónÊparaÊrealizarÊofertaÊpúblicaÊnoÊimplicaÊcalificaciónÊsobreÊlaÊbondadÊdeÊlasÊparticipacionesÊdelÊfondoÊdeÊinversiónÊniÊsobreÊlaÊ
solvenciaÊdelÊfondoÊoÊdeÊsuÊsociedadÊadministradora”.Ê“LaÊgestiónÊfinancieraÊyÊelÊriesgoÊdeÊinvertirÊenÊesteÊfondoÊdeÊinversiónÊnoÊtienenÊ
relaciónÊconÊlosÊdeÊentidadesÊbancariasÊoÊfinancierasÊdeÊsuÊgrupoÊeconómico,ÊpuesÊsuÊpatrimonioÊesÊindependiente”.Ê 

ComparativoÊRendimientoÊdelÊFondoÊyÊlaÊIndustria 
RendimientoÊúltimosÊ12ÊmesesÊalÊcierreÊdeÊmes. 

FondosÊLíquidos,ÊMonedaÊColones 

Fuente:ÊInformaciónÊdeÊlaÊIndustriaÊsuministradaÊporÊlaÊSugeval. 

Nota:ÊLosÊdatosÊtomadosÊenÊcuentaÊparaÊrealizarÊelÊcomparativoÊanteriorÊseÊbasanÊ
enÊ informaciónÊ deÊ FondosÊ similaresÊ enÊ cuantoÊ aÊ plazos,Ê sectorÊ enÊ queÊ invierten,Ê
tipoÊdeÊfondoÊyÊpropósitoÊdelÊmismo. 

Comisiones 

Riesgo 

ParaÊelÊcierreÊdelÊtrimestreÊfinalizadoÊenÊmarzo,ÊelÊrendimientoÊparaÊlosÊúltimosÊ30ÊdíasÊdelÊfondoÊSamaÊLiqui-
dezÊColonesÊ–NoÊDiversificado-ÊfueÊdeÊ3.74%,ÊmientrasÊqueÊelÊrendimientoÊdelÊúltimoÊañoÊfueÊdeÊ4.99%,ÊÊam-
bosÊrendimientosÊenÊnivelesÊsimilaresÊaÊlosÊrendimientosÊdeÊlaÊindustria. 

RespectoÊaÊlaÊdistribuciónÊenÊlosÊinstrumentos,ÊelÊmayorÊporcentajeÊdeÊlaÊcarteraÊalÊcierreÊdeÊmarzoÊestabaÊenÊ
efectivoÊconÊunÊ59%,ÊreportosÊtripartitosÊconÊunÊ33%ÊyÊtítulosÊconÊunÊ8%.ÊEnÊcuantoÊaÊlaÊcomposiciónÊporÊemi-
sor,ÊseÊobservaÊcómoÊlaÊposiciónÊenÊGobiernoÊesÊelÊporcentajeÊmásÊaltoÊconÊ33.88%. 

LaÊduraciónÊdeÊlaÊcarteraÊalÊcierreÊdeÊmarzoÊfueÊdeÊ0.02,ÊelÊpromedioÊdeÊlaÊindustriaÊparaÊesteÊindicadorÊalÊfina-
lizarÊelÊtrimestreÊseÊubicóÊenÊ0.23.ÊConÊrespectoÊalÊplazoÊpromedioÊdeÊpermanenciaÊelÊmismoÊfueÊdeÊ0.15,ÊporÊ
debajoÊalÊpromedioÊdeÊlaÊindustriaÊqueÊfueÊdeÊ0.42.ÊElÊrendimientoÊajustadoÊporÊriesgoÊ(RAR)ÊmuestraÊque,ÊporÊ
cadaÊunidadÊdeÊriesgoÊasumida,ÊelÊ fondoÊgeneróÊonceÊunidadesÊdeÊrendimiento.ÊElÊvalorÊdeÊparticipaciónÊseÊ
mantieneÊconÊtendenciaÊcreciente,ÊobjetivoÊfundamentalÊdeÊlaÊadministración.Ê 

Comentario 
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Sama  Industria

Indicador
Al

 31/03/24
En la 

industria

Comisión de Administración 1.25% 1.30%

Comisión de Custodia

Comisión Agente colocador

Otros Gastos Operativos

Subtotal de Comisiones 1.25% 1.30%

Al Puesto de Bolsa

Total de comisiones 1.25% 1.30%

Indicador
Al

 31/03/24
Al

 31/12/23
En la 

Industria

Duración 0.02 0.03 0.23

Duración Modificada 0.02 0.03 0.23

Desviación Estandar 0.45 0.93 0.47

Rendimiento Ajustado por Riesgo 11.34 4.88 10.97

Coeficiente de Endeudamiento 0.00 0.00 0.05

Plazo de Permanencia 0.15 0.14 0.42



Sama Sociedad  

Fondos de Inversión 

“EsteÊreporteÊtieneÊpropósitosÊinformativosÊúnicamenteÊy,ÊporÊloÊtanto,ÊnoÊconstituyeÊunaÊsolicitudÊuÊofertaÊparaÊsuÊcompraÊoÊventa”.Ê“ÊLaÊ
autorizaciónÊparaÊrealizarÊofertaÊpúblicaÊnoÊimplicaÊcalificaciónÊsobreÊlaÊbondadÊdeÊlasÊparticipacionesÊdelÊfondoÊdeÊinversiónÊniÊsobreÊlaÊ
solvenciaÊdelÊfondoÊoÊdeÊsuÊsociedadÊadministradora”.Ê“LaÊgestiónÊfinancieraÊyÊelÊriesgoÊdeÊinvertirÊenÊesteÊfondoÊdeÊinversiónÊnoÊtienenÊ
relaciónÊconÊlosÊdeÊentidadesÊbancariasÊoÊfinancierasÊdeÊsuÊgrupoÊeconómico,ÊpuesÊsuÊpatrimonioÊesÊindependiente”.Ê 

Liquidez dólares No Diversificado 
Del 01 enero al 31 marzo 2024 

CaracterísticasÊdelÊFondo RendimientosÊ** 

**“LosÊrendimientosÊproducidosÊenÊelÊpasadoÊnoÊgarantizanÊ
unÊrendimientoÊsimilarÊenÊelÊfuturo” 

EstructuraÊporÊemisor 

EstructuraÊporÊinstrumento 

ObjetivoÊdelÊFondo 

SeÊdirigeÊaÊpersonasÊFísicasÊyÊJurídicasÊqueÊposeenÊ
unÊcapitalÊdeÊtrabajoÊconÊrotaciónÊconstanteÊyÊqueÊaÊlaÊ
vez,Ê deseanÊ obtenerÊ unÊ rendimientoÊ sobreÊ suÊ inver-
sión. 

MonedaÊdeÊSuscripciónÊyÊReembolsoÊdeÊlasÊparti-
cipaciones:ÊDólares 

InversiónÊMínimaÊdeÊApertura:ÊÊ$100Ê(cienÊdólares) 

MontoÊÊ(MínimoÊdeÊRetiro:ÊÊ$1.00Ê(UnÊdólar) 

ValorÊParticipación:Ê1.449783337380 

TipoÊdeÊFondo 

FondoÊdeÊMercadoÊdeÊDinero,Êabierto,ÊenÊdólares,Êcar-
teraÊcompuestaÊporÊ50%ÊdelÊsectorÊpúblicoÊyÊhastaÊunÊ
50%ÊdelÊsectorÊprivado,ÊtotalmenteÊaÊlaÊvistaÊdespuésÊ
deÊ48Êhoras. 

FechaÊdeÊ InicioÊdeÊOperaciones:Ê02ÊdeÊSeptiembreÊ
delÊ200ÊMarzoÊdelÊ2005 

CustodioÊ deÊ Valores:Ê InversionesÊSamaÊPuestoÊdeÊ
Bolsa 

CalificaciónÊdeÊRiesgo:ÊAA-2 

CalificaciónÊotorgadaÊporÊ laÊSociedadÊCalificadoraÊdeÊ
RiesgoÊCentroamericana,ÊS.A. 

AA-2Ê (CR):ÊLaÊcalidadÊyÊdiversificaciónÊdeÊlosÊactivosÊ
delÊ fondo,Ê fortalezasÊ yÊ debilidadesÊ deÊ laÊ administra-
ciónÊproporcionanÊunaÊmuyÊaltaÊseguridadÊcontraÊpér-
didasÊprovenientesÊdeÊincumplimientosÊdeÊpago.ÊNivelÊ
MuyÊBueno. 

Rendimiento
Al

 31/03/24

Promedio 
en el 

Trimestre

Promedio en el 
Trimestre de la 

Industria

Últimos  30 días 3.29% 3.46% 3.63%

Últimos 12 meses 3.27% 3.16% 3.59%

Emisor
% Activos 
Totales al 
31/03/24

% Activos 
Totales al 
31/12/23

 Efectivo 40.58% 37.71%

 Gobierno 50.28% 57.61%

 Instituto Costarricense Electricidad 9.14% 4.68%

 Total 100.00% 100.00%

Efectivo
40%

Recompras
35%

Títulos
25%



SamaÊSociedadÊ 

FondosÊdeÊInversión 

“EsteÊreporteÊtieneÊpropósitosÊinformativosÊúnicamenteÊy,ÊporÊloÊtanto,ÊnoÊconstituyeÊunaÊsolicitudÊuÊofertaÊparaÊsuÊcompraÊoÊventa”.Ê“ÊLaÊ
autorizaciónÊparaÊrealizarÊofertaÊpúblicaÊnoÊimplicaÊcalificaciónÊsobreÊlaÊbondadÊdeÊlasÊparticipacionesÊdelÊfondoÊdeÊinversiónÊniÊsobreÊlaÊ
solvenciaÊdelÊfondoÊoÊdeÊsuÊsociedadÊadministradora”.Ê“LaÊgestiónÊfinancieraÊyÊelÊriesgoÊdeÊinvertirÊenÊesteÊfondoÊdeÊinversiónÊnoÊtienenÊ
relaciónÊconÊlosÊdeÊentidadesÊbancariasÊoÊfinancierasÊdeÊsuÊgrupoÊeconómico,ÊpuesÊsuÊpatrimonioÊesÊindependiente”.Ê 

ComparativoÊRendimientoÊdelÊFondoÊyÊlaÊIndustria 
RendimientoÊúltimosÊ12ÊmesesÊalÊcierreÊdeÊmes. 

FondosÊLíquidos,Ê,ÊMonedaÊdólares 

Fuente:ÊInformaciónÊdeÊlaÊIndustriaÊsuministradaÊporÊlaÊSugeval. 

Nota:ÊLosÊdatosÊtomadosÊenÊcuentaÊparaÊrealizarÊelÊcomparativoÊanteriorÊseÊbasanÊ
enÊ informaciónÊ deÊ FondosÊ similaresÊ enÊ cuantoÊ aÊ plazos,Ê sectorÊ enÊ queÊ invierten,Ê
tipoÊdeÊfondoÊyÊpropósitoÊdelÊmismo. 

Comisiones 

Riesgo 

ElÊrendimientoÊalÊcierreÊdeÊmarzoÊfueÊdeÊ3.29%ÊparaÊlosÊúltimosÊ30ÊdíasÊyÊdeÊ3.27%ÊparaÊelÊúltimoÊaño. 

EnÊlaÊestructuraÊporÊemisorÊseÊveÊcomoÊGobiernoÊesÊelÊqueÊrepresentaÊunÊmayorÊporcentajeÊdentroÊdelÊfondoÊdeÊ
inversión,ÊconÊunÊ50.28%.ÊConÊrespectoÊaÊlaÊcomposiciónÊporÊinstrumento,ÊlasÊinversionesÊenÊreportosÊtripartitosÊ
continúanÊsiendoÊelÊdeÊmayorÊpesoÊenÊlaÊcarteraÊconÊunÊ35%,ÊmientrasÊqueÊlaÊposiciónÊqueÊseÊmanteníaÊenÊcer-
tificadosÊdeÊdepósitoÊaÊplazoÊyÊtítulosÊsumabanÊunÊ25%,ÊenÊefectivoÊseÊmanteníaÊunÊporcentajeÊdeÊ40%,Êmante-
niéndoseÊunaÊdistribuciónÊsimilarÊrespectoÊalÊtrimestreÊanterior. 

LaÊduraciónÊdeÊlaÊcarteraÊalÊcierreÊdeÊmarzoÊfueÊdeÊ0.04,ÊelÊpromedioÊdeÊlaÊindustriaÊparaÊesteÊindicadorÊalÊfinali-
zarÊelÊ trimestreÊseÊubicóÊenÊ0.24.ÊConÊrespectoÊalÊplazoÊpromedioÊdeÊpermanenciaÊelÊmismoÊfueÊdeÊ0.17,ÊporÊ
debajoÊalÊpromedioÊdeÊlaÊindustriaÊqueÊfueÊdeÊ0.40.ÊElÊrendimientoÊajustadoÊporÊriesgoÊ(RAR)ÊmuestraÊque,ÊporÊ
cadaÊunidadÊdeÊriesgoÊasumida,ÊelÊfondoÊgeneróÊcuatroÊunidadesÊdeÊrendimiento.ÊElÊvalorÊdeÊparticipaciónÊseÊ
mantieneÊconÊtendenciaÊcreciente,ÊelÊcualÊesÊunÊobjetivoÊfundamentalÊdeÊlaÊadministración. 

Comentario 
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Sama  Industria
Indicador

Al
 31/03/24

Al
 31/12/23

En la 
Industria

Duración 0.04 0.07 0.24

Duración Modificada 0.04 0.07 0.23

Desviación Estandar 0.52 0.61 0.60

Rendimiento Ajustado por Riesgo 4.92 3.45 4.61

Coeficiente de Endeudamiento 0.00 0.00 0.03

Plazo de Permanencia 0.17 0.17 0.40

Indicador
Al

 31/03/24
En la 

industria

Comisión de Administración 0.50% 0.83%

Comisión de Custodia

Comisión Agente colocador

Otros Gastos Operativos

Subtotal de Comisiones 0.50% 0.83%

Al Puesto de Bolsa

Total de comisiones 0.50% 0.83%



SamaÊSociedadÊ 

FondosÊdeÊInversión 

“EsteÊreporteÊtieneÊpropósitosÊinformativosÊúnicamenteÊy,ÊporÊloÊtanto,ÊnoÊconstituyeÊunaÊsolicitudÊuÊofertaÊparaÊsuÊcompraÊoÊventa”.Ê“ÊLaÊ
autorizaciónÊparaÊrealizarÊofertaÊpúblicaÊnoÊimplicaÊcalificaciónÊsobreÊlaÊbondadÊdeÊlasÊparticipacionesÊdelÊfondoÊdeÊinversiónÊniÊsobreÊlaÊ
solvenciaÊdelÊfondoÊoÊdeÊsuÊsociedadÊadministradora”.Ê“LaÊgestiónÊfinancieraÊyÊelÊriesgoÊdeÊinvertirÊenÊesteÊfondoÊdeÊinversiónÊnoÊtienenÊ
relaciónÊconÊlosÊdeÊentidadesÊbancariasÊoÊfinancierasÊdeÊsuÊgrupoÊeconómico,ÊpuesÊsuÊpatrimonioÊesÊindependiente”.Ê 

ConceptosÊImportantes 

CoeficienteÊdeÊObligacionesÊFrenteÊaÊTercerosÊoÊEndeudamiento 

EsteÊindicadorÊmuestraÊelÊporcentajeÊdeÊendeudamientoÊoÊapalancamientoÊdeÊlaÊcarteraÊdeÊtítulosÊvaloresÊdeÊ
unÊFondoÊdeÊInversión.ÊEsÊdecir,ÊcuantasÊsonÊinversionesÊqueÊseÊrealizanÊconÊrecursosÊfinanciados. 

 

DesviaciónÊEstándar 

EsteÊconcepto,ÊenÊtérminosÊgenerales,ÊesÊelÊqueÊpermiteÊestablecerÊlaÊlejaníaÊdeÊunÊdeterminadoÊdatoÊrespec-
toÊdeÊsuÊpromedio.ÊÊEnÊelÊcasoÊqueÊnosÊocupaÊesÊlaÊvariaciónÊqueÊpodría,Êeventualmente,ÊexperimentarÊelÊren-
dimientoÊdeÊunÊFondoÊdeÊInversiónÊrespectoÊdeÊsuÊpromedioÊhistórico;ÊÊesÊdecirÊqueÊsiÊunÊFondoÊhaÊtenido,Ê
históricamente,ÊunÊrendimientoÊdelÊ15%ÊyÊlaÊdesviaciónÊesÊdeÊunÊ2,ÊestoÊnosÊindicaÊqueÊelÊrendimientoÊpuedeÊ
apartarse,ÊenÊcualquierÊmomentoÊ2ÊpuntosÊhaciaÊarribaÊoÊ2ÊpuntosÊhaciaÊabajo. 

 

DuraciónÊ 

ElÊconceptoÊdeÊduraciónÊpermiteÊconocerÊinformaciónÊsobreÊlaÊvidaÊpromedioÊ(años)ÊdeÊlaÊtotalidadÊdeÊlosÊtítu-
losÊdeÊdeudaÊqueÊcomponenÊlaÊcarteraÊdeÊvaloresÊdeÊunÊFondoÊdeÊInversión.ÊÊSuÊusoÊadecuadoÊnosÊpermiteÊ
establecer,ÊdeÊantemano,ÊcuálesÊtítulosÊseÊencuentranÊmásÊpropensosÊalÊriesgoÊporÊsuÊplazoÊdeÊvencimiento. 

 

DuraciónÊModificada 

LaÊduraciónÊmodificadaÊesÊunÊindicadorÊqueÊnosÊpermiteÊsensibilizarÊelÊprecioÊdeÊdeterminadoÊtítuloÊvalorÊanteÊ
cambiosÊenÊlasÊtasasÊdeÊinterésÊdelÊmercado.ÊÊEstoÊesÊqueÊentreÊmásÊlargoÊelÊvencimientoÊdelÊtítulo,ÊmásÊpro-
pensoÊseráÊaÊvariacionesÊporcentualesÊenÊsuÊprecio.ÊÊSuÊusoÊadecuadoÊnosÊpermiteÊestablecer,ÊdeÊantemano,Ê
laÊposibilidadÊdeÊriesgoÊanteÊposiblesÊcambiosÊdeÊtasasÊdeÊinterésÊenÊelÊmercadoÊrespectoÊdeÊsuÊvalor. 

 

PlazoÊPromedioÊdeÊPermanencia 

EsÊelÊpromedioÊdeÊdíasÊqueÊpermanecenÊlasÊinversionesÊdeÊcadaÊclienteÊenÊdeterminadoÊFondoÊdeÊInversión.ÊÊ
PorÊejemplo,ÊsiÊelÊindicadorÊdiceÊ0.6ÊestoÊquiereÊdecirÊqueÊlosÊclientesÊdeÊeseÊFondoÊpermanecen,ÊenÊprome-
dio,ÊseisÊmeses.ÊÊEsteÊindicadorÊdebeÊconfrontarseÊconÊelÊdeÊduraciónÊdeÊlaÊcartera,ÊdadoÊqueÊdebeÊexistirÊal-
gúnÊgradoÊdeÊcoincidenciaÊentreÊambosÊparaÊevitarÊriesgosÊporÊliquidez. 

 

RendimientoÊAjustadoÊporÊRiesgo 

EsteÊindicadorÊpermiteÊestablecerÊporcentualmente,ÊporÊcadaÊunidadÊdeÊriesgo,ÊcuántosÊpuntosÊdeÊrendimien-
toÊseÊestánÊaumentando.ÊÊEsÊdecirÊqueÊentreÊmásÊrendimientoÊobtengaÊporÊunÊdeterminadoÊtítulo,ÊmayorÊseráÊ
elÊriesgoÊasociadoÊaÊéste. 


