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Liquidez Dólares, No diversificado 

Sama Sociedad  

Fondos de Inversión 



Sama Sociedad  

Fondos de Inversión 

Comentario 
Tipo de Cambio 

EnÊdiciembreÊdelÊ2023,ÊelÊdólarÊcerróÊconÊunÊpromedioÊponderadoÊdeÊ₡523,46ÊmientrasÊque,ÊparaÊelÊcierreÊ
deÊnoviembreÊ2023ÊfueÊdeÊ₡536,27,ÊloÊqueÊrepresentaÊunaÊdiferenciaÊdeÊ-₡12,81.ÊSegúnÊelÊMercadoÊdeÊMo-
nedasÊExtranjerasÊ(MONEX),ÊelÊpromedioÊponderadoÊdelÊtipoÊdeÊcambioÊregistróÊunaÊvariaciónÊacumuladaÊdeÊ
-12,37%ÊduranteÊelÊ2023. 

EnÊelÊmercadoÊdeÊdivisasÊ seÊobservaronÊ valoresÊmáximosÊdeÊ₡596,76,Ê yÊmínimosÊdeÊ₡521,70ÊduranteÊelÊ
año.ÊLaÊabundanciaÊdeÊdólaresÊsigueÊpresenteÊenÊlasÊventanillasÊdeÊlasÊentidadesÊfinancierasÊdadoÊque,ÊenÊelÊ
mesÊdeÊdiciembre,ÊseÊregistróÊunÊsuperávitÊdeÊ$659Êmillones.ÊPorÊotroÊlado,ÊseÊreportóÊelÊsextoÊdéficitÊmen-
sualÊdelÊañoÊentreÊlasÊventasÊdelÊBCCRÊalÊSectorÊPúblicoÊNoÊBancarioÊ(SPNB)ÊyÊlasÊcomprasÊqueÊlaÊentidadÊ
monetariaÊrealizaÊenÊMONEX,ÊlaÊcifraÊfueÊdeÊ-$71,1Êmillones.ÊAdemás,ÊelÊBancoÊCentralÊcompróÊ$381Êmillo-
nesÊduranteÊelÊmes,ÊbajoÊelÊnombreÊdeÊoperacionesÊpropias. 

 

LaÊcuentaÊdeÊReservasÊNetasÊInternacionalesÊseÊubicóÊalÊcierreÊdeÊdiciembreÊenÊ$13.218,90Êmillones,ÊaÊdife-
renciaÊdelÊmesÊanteriorÊqueÊfueÊdeÊ$12.876,90Êmillones,ÊaumentandoÊ$342Êmillones.ÊPorÊotraÊparte,Ê lasÊex-
pectativasÊ aÊ diciembreÊ segúnÊ laÊ encuestaÊ aplicadaÊ aÊ participantesÊ delÊmercado,ÊmuestraÊqueÊ laÊ variaciónÊ
acumuladaÊesperadaÊdelÊtipoÊdeÊcambioÊenÊlosÊpróximosÊ12ÊmesesÊesÊdeÊ3,5%. 



Sama Sociedad  

Fondos de Inversión 

“EsteÊreporteÊtieneÊpropósitosÊinformativosÊúnicamenteÊy,ÊporÊloÊtanto,ÊnoÊconstituyeÊunaÊsolicitudÊuÊofertaÊparaÊsuÊcompraÊoÊventa”.Ê“ÊLaÊ
autorizaciónÊparaÊrealizarÊofertaÊpúblicaÊnoÊimplicaÊcalificaciónÊsobreÊlaÊbondadÊdeÊlasÊparticipacionesÊdelÊfondoÊdeÊinversiónÊniÊsobreÊlaÊ
solvenciaÊdelÊfondoÊoÊdeÊsuÊsociedadÊadministradora”.Ê“LaÊgestiónÊfinancieraÊyÊelÊriesgoÊdeÊinvertirÊenÊesteÊfondoÊdeÊinversiónÊnoÊtienenÊ
relaciónÊconÊlosÊdeÊentidadesÊbancariasÊoÊfinancierasÊdeÊsuÊgrupoÊeconómico,ÊpuesÊsuÊpatrimonioÊesÊindependiente”.Ê 

MariaÊIsabelÊMora,ÊAnalistaÊEconómico 

Inflación 

 
ElÊInstitutoÊNacionalÊdeÊEstadísticaÊyÊCensosÊpublicóÊelÊdatoÊdelÊÍndiceÊdeÊPreciosÊalÊConsumidorÊ(IPC)Êcorres-
pondienteÊalÊmesÊdeÊdiciembreÊ2023,ÊelÊvalorÊregistróÊunaÊvariaciónÊacumuladaÊdeÊ-1,77%,ÊelÊcualÊseÊubicaÊporÊ
debajoÊdelÊrangoÊdeÊtoleranciaÊdelÊBancoÊCentralÊ(3%Ê±Ê1Êp.p.).ÊPorÊséptimoÊmesÊconsecutivo,ÊesteÊ indicadorÊ
permaneceÊenÊterrenoÊnegativo. 

ElÊinformeÊrevelaÊque,ÊdeÊlosÊ289ÊartículosÊanalizados,ÊelÊ43%ÊaumentóÊdeÊprecio,ÊelÊ39%ÊbajóÊdeÊprecioÊyÊunÊ
18%ÊnoÊ presentóÊ variación.ÊElÊ tomateÊ (+39,58%),Ê losÊ paquetesÊ turísticosÊ alÊ extranjeroÊ (+10,52%),Ê laÊ cebollaÊ
(+24,19%),ÊlaÊgasolinaÊ(-3,79%)ÊyÊlaÊtelefoníaÊmóvilÊ(-3,42%),ÊseÊubicanÊdentroÊlosÊbienesÊyÊserviciosÊconÊmayorÊ
efectoÊenÊ laÊvariaciónÊmensualÊdelÊ índiceÊgeneral.ÊElÊpromedioÊdeÊ losÊ indicadoresÊsubyacentesÊpresentóÊunaÊ

tendenciaÊbajista,ÊpasandoÊdeÊ0,35%ÊenÊnoviembreÊaÊ0,15%ÊenÊdiciembre.Ê 

 

ElÊresultadoÊdeÊlaÊencuestaÊdeÊexpectativasÊaÊ12ÊmesesÊaplicadaÊaÊanalistasÊfinancieros,ÊconsultoresÊyÊempre-
sarios,ÊsobreÊlaÊvariaciónÊdeÊlosÊprecios,ÊubicanÊelÊindicadorÊenÊ2,90%ÊparaÊelÊcierreÊdeÊnoviembreÊ2024.ÊDebi-
doÊalÊcomportamientoÊdeÊesteÊ indicador,Ê laÊJuntaÊDirectivaÊdelÊBancoÊCentralÊhaÊreducidoÊ laÊTasaÊdeÊPolíticaÊ
MonetariaÊenÊ300ÊpuntosÊbaseÊduranteÊelÊ2023.ÊactualmenteÊelÊindicadorÊseÊubicaÊenÊ6,00%Êanual. 



Sama Sociedad  

Fondos de Inversión 

“EsteÊreporteÊtieneÊpropósitosÊinformativosÊúnicamenteÊy,ÊporÊloÊtanto,ÊnoÊconstituyeÊunaÊsolicitudÊuÊofertaÊparaÊsuÊcompraÊoÊventa”.Ê“ÊLaÊ
autorizaciónÊparaÊrealizarÊofertaÊpúblicaÊnoÊimplicaÊcalificaciónÊsobreÊlaÊbondadÊdeÊlasÊparticipacionesÊdelÊfondoÊdeÊinversiónÊniÊsobreÊlaÊ
solvenciaÊdelÊfondoÊoÊdeÊsuÊsociedadÊadministradora”.Ê“LaÊgestiónÊfinancieraÊyÊelÊriesgoÊdeÊinvertirÊenÊesteÊfondoÊdeÊinversiónÊnoÊtienenÊ
relaciónÊconÊlosÊdeÊentidadesÊbancariasÊoÊfinancierasÊdeÊsuÊgrupoÊeconómico,ÊpuesÊsuÊpatrimonioÊesÊindependiente”.Ê 

Liquidez Colones, No Diversificado 
Del 01 octubre al 31 diciembre 2023 

Características del Fondo 

Objetivo del Fondo 

EsteÊfondoÊestáÊdirigidoÊaÊinversionistasÊfísicosÊoÊjurí-
dicosÊqueÊposeanÊunÊcapitalÊdeÊtrabajoÊenÊcolonesÊconÊ
rotaciónÊconstanteÊyÊque,ÊaÊlaÊvez,ÊdeseanÊobtenerÊunÊ
rendimientoÊsobreÊsuÊdinero.Ê 

Moneda de Suscripción y Reembolso de las parti-
cipaciones: Colones 

Inversión Mínima de Apertura:  

¢5Ê000Ê(CincoÊmilÊcolones) 

Monto Mínimo de Retiro: ¢1000Ê(ÊMilÊcolones) 

Valor Participación: 3.3372657302574 

Tipo de Fondo 

FondoÊ deÊ MercadoÊ deÊ Dinero,Ê abierto,Ê enÊ colones,Ê
carteraÊ100%ÊsectorÊpúblico,ÊyÊhastaÊunÊ80%ÊenÊsec-
torÊprivado,ÊtotalmenteÊaÊlaÊvistaÊdespuésÊdeÊ48Êhoras. 

Fecha de Inicio de Operaciones: 02ÊdeÊSeptiembreÊ
delÊ2002 

Custodio de Valores: InversionesÊSamaÊPuestoÊdeÊ
Bolsa 

Calificación de Riesgo: AA-2 

CalificaciónÊotorgadaÊporÊ laÊSociedadÊCalificadoraÊdeÊ
RiesgoÊCentroamericana,ÊS.A. 

AA-2 (CR): LaÊcalidadÊyÊdiversificaciónÊdeÊlosÊactivosÊ
delÊ fondo,Ê fortalezasÊ yÊ debilidadesÊ deÊ laÊ administra-
ciónÊproporcionanÊunaÊmuyÊaltaÊseguridadÊcontraÊpér-
didasÊprovenientesÊdeÊincumplimientosÊdeÊpago.ÊNivel 
Muy Bueno. 

 

Rendimientos ** 

**“LosÊrendimientosÊproducidosÊenÊelÊpasadoÊnoÊgarantizanÊunÊ
rendimientoÊsimilarÊenÊelÊfuturo” 

Estructura por emisor 

Estructura por instrumento 

Rendimiento
Al

 31/12/23

Promedio 
en el 

Trimestre

Promedio en el 
Trimestre de la 

Industria

Últimos  30 días 4.59% 4.56% 4.25%

Últimos 12 meses 5.35% 5.40% 5.49%

Efectivo
58%

Recompras
32%

Títulos
10%

Emisor
% Activos 
Totales al 
31/12/23

% Activos 
Totales al 
30/09/23

Banco Central Costa Rica 0.29% 6.38%

Banco Popular 0.00% 3.74%

Efectivo 58.31% 39.99%

Gobierno 37.47% 40.47%

MUCAP 3.92% 9.43%

Total 100.00% 100.00%



Sama Sociedad  

Fondos de Inversión 

“EsteÊreporteÊtieneÊpropósitosÊinformativosÊúnicamenteÊy,ÊporÊloÊtanto,ÊnoÊconstituyeÊunaÊsolicitudÊuÊofertaÊparaÊsuÊcompraÊoÊventa”.Ê“ÊLaÊ
autorizaciónÊparaÊrealizarÊofertaÊpúblicaÊnoÊimplicaÊcalificaciónÊsobreÊlaÊbondadÊdeÊlasÊparticipacionesÊdelÊfondoÊdeÊinversiónÊniÊsobreÊlaÊ
solvenciaÊdelÊfondoÊoÊdeÊsuÊsociedadÊadministradora”.Ê“LaÊgestiónÊfinancieraÊyÊelÊriesgoÊdeÊinvertirÊenÊesteÊfondoÊdeÊinversiónÊnoÊtienenÊ
relaciónÊconÊlosÊdeÊentidadesÊbancariasÊoÊfinancierasÊdeÊsuÊgrupoÊeconómico,ÊpuesÊsuÊpatrimonioÊesÊindependiente”.Ê 

Comparativo Rendimiento del Fondo y la Industria 
RendimientoÊúltimosÊ12ÊmesesÊalÊcierreÊdeÊmes. 

FondosÊLíquidos,ÊMonedaÊColones 

Fuente: InformaciónÊdeÊlaÊIndustriaÊsuministradaÊporÊlaÊSugeval. 

Nota: LosÊdatosÊtomadosÊenÊcuentaÊparaÊrealizarÊelÊcomparativoÊanteriorÊseÊbasanÊ
enÊ informaciónÊ deÊ FondosÊ similaresÊ enÊ cuantoÊ aÊ plazos,Ê sectorÊ enÊ queÊ invierten,Ê
tipoÊdeÊfondoÊyÊpropósitoÊdelÊmismo. 

Comisiones 

Riesgo 

ParaÊelÊcierreÊdelÊtrimestreÊfinalizadoÊenÊdiciembre,ÊelÊrendimientoÊparaÊlosÊúltimosÊ30ÊdíasÊdelÊfondoÊSamaÊLi-
quidezÊColonesÊ–NoÊDiversificado-ÊfueÊdeÊ4.59%,ÊmientrasÊqueÊelÊrendimientoÊdelÊúltimoÊañoÊfueÊdeÊ5.35%. 

EnÊcuantoÊaÊinstrumentos,ÊelÊmayorÊpesoÊdeÊlaÊcarteraÊalÊcierreÊdeÊdiciembreÊestabaÊenÊefectivoÊconÊunÊ58%,Ê
seguidoÊdeÊreportosÊtripartitosÊconÊ32%,ÊenÊtítulosÊseÊalcanzabaÊunÊ10%.ÊEnÊcuantoÊaÊlaÊcomposiciónÊporÊemi-
sor,ÊseÊobservaÊcómoÊlaÊposiciónÊenÊGobiernoÊesÊelÊporcentajeÊmásÊaltoÊconÊ37.47%. 

RespectoÊaÊ losÊ indicadoresÊdeÊRiesgo,Ê laÊduraciónÊfueÊdeÊ0.03ÊdisminuyendoÊconÊrespectoÊalÊtrimestreÊante-
rior.ÊElÊplazoÊpromedioÊdeÊpermanenciaÊfueÊdeÊ0.14,ÊubicándoseÊporÊdebajoÊdelÊpromedioÊdeÊlaÊindustriaÊqueÊ
cerróÊenÊ0.38.ÊElÊrendimientoÊajustadoÊporÊriesgoÊ(RAR)ÊmuestraÊque,ÊporÊcadaÊunidadÊdeÊriesgoÊasumida,ÊelÊ
fondoÊgeneróÊ4.88ÊunidadesÊdeÊrendimiento. 

ElÊvalorÊdeÊparticipaciónÊseÊmantieneÊconÊtendenciaÊcreciente,ÊobjetivoÊfundamentalÊdeÊlaÊadministración.Ê 

Comentario 

Indicador
Al

 31/12/23
En la 

industria

Comisión de Administración 1.25% 1.31%

Comisión de Custodia

Comisión Agente colocador

Otros Gastos Operativos

Subtotal de Comisiones 1.25% 1.31%

Al Puesto de Bolsa

Total de comisiones 1.25% 1.31%

Indicador
Al

 31/12/23
Al 

30/09/23
En la 

Industria

Duración 0.03 0.08 0.19

Duración Modificada 0.03 0.08 0.18

Desviación Estandar 0.93 1.26 1.03

Rendimiento Ajustado por Riesgo 4.88 2.95 4.47

Coeficiente de Endeudamiento 0.00 0.00 0.06

Plazo de Permanencia 0.14 0.13 0.38

4.65

5.15

5.65

jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23

5.22

5.39
5.45 5.43 5.4

5.355.34

5.51
5.58 5.59 5.57

5.49

Sama  Industria



Sama Sociedad  

Fondos de Inversión 

“EsteÊreporteÊtieneÊpropósitosÊinformativosÊúnicamenteÊy,ÊporÊloÊtanto,ÊnoÊconstituyeÊunaÊsolicitudÊuÊofertaÊparaÊsuÊcompraÊoÊventa”.Ê“ÊLaÊ
autorizaciónÊparaÊrealizarÊofertaÊpúblicaÊnoÊimplicaÊcalificaciónÊsobreÊlaÊbondadÊdeÊlasÊparticipacionesÊdelÊfondoÊdeÊinversiónÊniÊsobreÊlaÊ
solvenciaÊdelÊfondoÊoÊdeÊsuÊsociedadÊadministradora”.Ê“LaÊgestiónÊfinancieraÊyÊelÊriesgoÊdeÊinvertirÊenÊesteÊfondoÊdeÊinversiónÊnoÊtienenÊ
relaciónÊconÊlosÊdeÊentidadesÊbancariasÊoÊfinancierasÊdeÊsuÊgrupoÊeconómico,ÊpuesÊsuÊpatrimonioÊesÊindependiente”.Ê 

Liquidez dólares No Diversificado 
Del 01 octubre al 31 diciembre 2023 

Características del Fondo Rendimientos ** 

**“LosÊrendimientosÊproducidosÊenÊelÊpasadoÊnoÊgarantizanÊ
unÊrendimientoÊsimilarÊenÊelÊfuturo” 

Estructura por emisor 

Estructura por instrumento 

Objetivo del Fondo 

SeÊdirigeÊaÊpersonasÊFísicasÊyÊJurídicasÊqueÊposeenÊ
unÊcapitalÊdeÊtrabajoÊconÊrotaciónÊconstanteÊyÊqueÊaÊlaÊ
vez,Ê deseanÊ obtenerÊ unÊ rendimientoÊ sobreÊ suÊ inver-
sión. 

Moneda de Suscripción y Reembolso de las parti-
cipaciones: Dólares 

Inversión Mínima de Apertura:  $100Ê(cienÊdólares) 

Monto  (Mínimo de Retiro:  $1.00Ê(UnÊdólar) 

Valor Participación: 1.4374356230879 

Tipo de Fondo 

FondoÊdeÊMercadoÊdeÊDinero,Êabierto,ÊenÊdólares,Êcar-
teraÊcompuestaÊporÊ50%ÊdelÊsectorÊpúblicoÊyÊhastaÊunÊ
50%ÊdelÊsectorÊprivado,ÊtotalmenteÊaÊlaÊvistaÊdespuésÊ
deÊ48Êhoras. 

Fecha de Inicio de Operaciones: 02ÊdeÊSeptiembreÊ
delÊ200ÊMarzoÊdelÊ2005 

Custodio de Valores: InversionesÊSamaÊPuestoÊdeÊ
Bolsa 

Calificación de Riesgo: AA-2 

CalificaciónÊotorgadaÊporÊ laÊSociedadÊCalificadoraÊdeÊ
RiesgoÊCentroamericana,ÊS.A. 

AA-2 (CR): LaÊcalidadÊyÊdiversificaciónÊdeÊlosÊactivosÊ
delÊ fondo,Ê fortalezasÊ yÊ debilidadesÊ deÊ laÊ administra-
ciónÊproporcionanÊunaÊmuyÊaltaÊseguridadÊcontraÊpér-
didasÊprovenientesÊdeÊincumplimientosÊdeÊpago.ÊNivel 
Muy Bueno. 

Rendimiento
Al

 31/12/23

Promedio 
en el 

Trimestre

Promedio en el 
Trimestre de la 

Industria

Últimos  30 días 3.52% 3.45% 4.23%

Últimos 12 meses 3.05% 2.89% 3.34%

Emisor
% Activos 
Totales al 
31/12/23

% Activos 
Totales al 
30/09/23

 Banco Nacional Costa Rica 0.00% 12.95%

 Banco Promerica 0.00% 1.85%

 Efectivo 37.71% 12.23%

 Gobierno 57.61% 65.69%

 Instituto Costarricense Electricidad 4.68% 5.90%

 MUCAP 0.00% 1.39%

 Total 100.00% 100.00%

Recompras
41%

Efectivo
38%

Títulos
21%



Sama Sociedad  

Fondos de Inversión 

“EsteÊreporteÊtieneÊpropósitosÊinformativosÊúnicamenteÊy,ÊporÊloÊtanto,ÊnoÊconstituyeÊunaÊsolicitudÊuÊofertaÊparaÊsuÊcompraÊoÊventa”.Ê“ÊLaÊ
autorizaciónÊparaÊrealizarÊofertaÊpúblicaÊnoÊimplicaÊcalificaciónÊsobreÊlaÊbondadÊdeÊlasÊparticipacionesÊdelÊfondoÊdeÊinversiónÊniÊsobreÊlaÊ
solvenciaÊdelÊfondoÊoÊdeÊsuÊsociedadÊadministradora”.Ê“LaÊgestiónÊfinancieraÊyÊelÊriesgoÊdeÊinvertirÊenÊesteÊfondoÊdeÊinversiónÊnoÊtienenÊ
relaciónÊconÊlosÊdeÊentidadesÊbancariasÊoÊfinancierasÊdeÊsuÊgrupoÊeconómico,ÊpuesÊsuÊpatrimonioÊesÊindependiente”.Ê 

Comparativo Rendimiento del Fondo y la Industria 
RendimientoÊúltimosÊ12ÊmesesÊalÊcierreÊdeÊmes. 

FondosÊLíquidos,Ê,ÊMonedaÊdólares 

Fuente: InformaciónÊdeÊlaÊIndustriaÊsuministradaÊporÊlaÊSugeval. 

Nota: LosÊdatosÊtomadosÊenÊcuentaÊparaÊrealizarÊelÊcomparativoÊanteriorÊseÊbasanÊ
enÊ informaciónÊ deÊ FondosÊ similaresÊ enÊ cuantoÊ aÊ plazos,Ê sectorÊ enÊ queÊ invierten,Ê
tipoÊdeÊfondoÊyÊpropósitoÊdelÊmismo. 

Comisiones 

Riesgo 

ElÊrendimientoÊalÊcierreÊdeÊdiciembreÊfueÊdeÊ3.52%ÊparaÊlosÊúltimosÊ30ÊdíasÊyÊdeÊ3.05%ÊparaÊelÊúltimoÊaño. 

AlÊobservarÊlasÊinversionesÊporÊsector,ÊenÊelÊpúblicoÊseÊmantieneÊelÊ100%,ÊcumpliendoÊconÊlaÊpolíticaÊdeÊinver-
sión,ÊtalÊcomoÊloÊestableceÊelÊprospectoÊdelÊfondo;ÊenÊcuantoÊaÊlaÊcomposiciónÊporÊinstrumento,ÊlasÊinversionesÊ
enÊreportosÊ tripartitosÊcontinúanÊsiendoÊelÊdeÊmayorÊpesoÊenÊ laÊcarteraÊconÊunÊ41%,ÊmientrasÊqueÊ laÊposiciónÊ
queÊseÊmanteníaÊenÊcertificadosÊdeÊdepósitoÊaÊplazoÊyÊtítulosÊsumabanÊunÊ21%,ÊenÊefectivoÊseÊmanteníaÊunÊpor-
centajeÊdeÊ38%.ÊEnÊlaÊestructuraÊporÊemisorÊseÊveÊcomoÊGobiernoÊesÊelÊqueÊrepresentaÊunÊmayorÊporcentajeÊ
dentroÊdelÊfondoÊdeÊinversión,ÊconÊunÊ57.6%. 

ÊLaÊduraciónÊdeÊlaÊcarteraÊalÊcierreÊdeÊdiciembreÊfueÊdeÊ0.07,ÊelÊpromedioÊdeÊlaÊindustriaÊparaÊesteÊindicadorÊalÊ
finalizarÊelÊtrimestreÊseÊubicóÊenÊ0.20.ÊConÊrespectoÊalÊplazoÊpromedioÊdeÊpermanenciaÊelÊmismoÊfueÊdeÊ0.17,Ê
porÊdebajoÊalÊpromedioÊdeÊlaÊindustriaÊqueÊfueÊdeÊ0.35.ÊElÊrendimientoÊajustadoÊporÊriesgoÊ(RAR)ÊmuestraÊque,Ê
porÊcadaÊunidadÊdeÊriesgoÊasumida,ÊelÊfondoÊgeneróÊ3.45ÊunidadesÊdeÊrendimiento.ÊElÊvalorÊdeÊparticipaciónÊseÊ
mantieneÊconÊtendenciaÊcreciente,ÊelÊcualÊesÊunÊobjetivoÊfundamentalÊdeÊlaÊadministración. 

Comentario 

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5

jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23

2.33
2.5

2.66
2.93 2.96 3.05

2.46
2.67

2.85
3.04

3.23 3.34

Sama  Industria Indicador
Al

 31/12/23
Al 

30/09/23
En la 

Industria

Duración 0.07 0.03 0.20

Duración Modificada 0.07 0.03 0.19

Desviación Estandar 0.61 0.59 0.71

Rendimiento Ajustado por Riesgo 3.45 2.73 3.11

Coeficiente de Endeudamiento 0.00 0.00 0.04

Plazo de Permanencia 0.17 0.16 0.35

Indicador
Al

 31/12/23
En la 

industria

Comisión de Administración 0.50% 0.83%

Comisión de Custodia

Comisión Agente colocador

Otros Gastos Operativos

Subtotal de Comisiones 0.50% 0.83%

Al Puesto de Bolsa

Total de comisiones 0.50% 0.83%



Sama Sociedad  

Fondos de Inversión 

“EsteÊreporteÊtieneÊpropósitosÊinformativosÊúnicamenteÊy,ÊporÊloÊtanto,ÊnoÊconstituyeÊunaÊsolicitudÊuÊofertaÊparaÊsuÊcompraÊoÊventa”.Ê“ÊLaÊ
autorizaciónÊparaÊrealizarÊofertaÊpúblicaÊnoÊimplicaÊcalificaciónÊsobreÊlaÊbondadÊdeÊlasÊparticipacionesÊdelÊfondoÊdeÊinversiónÊniÊsobreÊlaÊ
solvenciaÊdelÊfondoÊoÊdeÊsuÊsociedadÊadministradora”.Ê“LaÊgestiónÊfinancieraÊyÊelÊriesgoÊdeÊinvertirÊenÊesteÊfondoÊdeÊinversiónÊnoÊtienenÊ
relaciónÊconÊlosÊdeÊentidadesÊbancariasÊoÊfinancierasÊdeÊsuÊgrupoÊeconómico,ÊpuesÊsuÊpatrimonioÊesÊindependiente”.Ê 

ConceptosÊImportantes 

Coeficiente de Obligaciones Frente a Terceros o Endeudamiento 

EsteÊindicadorÊmuestraÊelÊporcentajeÊdeÊendeudamientoÊoÊapalancamientoÊdeÊlaÊcarteraÊdeÊtítulosÊvaloresÊdeÊ
unÊFondoÊdeÊInversión.ÊEsÊdecir,ÊcuantasÊsonÊinversionesÊqueÊseÊrealizanÊconÊrecursosÊfinanciados. 

 

Desviación Estándar 

EsteÊconcepto,ÊenÊtérminosÊgenerales,ÊesÊelÊqueÊpermiteÊestablecerÊlaÊlejaníaÊdeÊunÊdeterminadoÊdatoÊrespec-
toÊdeÊsuÊpromedio.ÊÊEnÊelÊcasoÊqueÊnosÊocupaÊesÊlaÊvariaciónÊqueÊpodría,Êeventualmente,ÊexperimentarÊelÊren-
dimientoÊdeÊunÊFondoÊdeÊInversiónÊrespectoÊdeÊsuÊpromedioÊhistórico;ÊÊesÊdecirÊqueÊsiÊunÊFondoÊhaÊtenido,Ê
históricamente,ÊunÊrendimientoÊdelÊ15%ÊyÊlaÊdesviaciónÊesÊdeÊunÊ2,ÊestoÊnosÊindicaÊqueÊelÊrendimientoÊpuedeÊ
apartarse,ÊenÊcualquierÊmomentoÊ2ÊpuntosÊhaciaÊarribaÊoÊ2ÊpuntosÊhaciaÊabajo. 

 

Duración  

ElÊconceptoÊdeÊduraciónÊpermiteÊconocerÊinformaciónÊsobreÊlaÊvidaÊpromedioÊ(años)ÊdeÊlaÊtotalidadÊdeÊlosÊtítu-
losÊdeÊdeudaÊqueÊcomponenÊlaÊcarteraÊdeÊvaloresÊdeÊunÊFondoÊdeÊInversión.ÊÊSuÊusoÊadecuadoÊnosÊpermiteÊ
establecer,ÊdeÊantemano,ÊcuálesÊtítulosÊseÊencuentranÊmásÊpropensosÊalÊriesgoÊporÊsuÊplazoÊdeÊvencimiento. 

 

Duración Modificada 

LaÊduraciónÊmodificadaÊesÊunÊindicadorÊqueÊnosÊpermiteÊsensibilizarÊelÊprecioÊdeÊdeterminadoÊtítuloÊvalorÊanteÊ
cambiosÊenÊlasÊtasasÊdeÊinterésÊdelÊmercado.ÊÊEstoÊesÊqueÊentreÊmásÊlargoÊelÊvencimientoÊdelÊtítulo,ÊmásÊpro-
pensoÊseráÊaÊvariacionesÊporcentualesÊenÊsuÊprecio.ÊÊSuÊusoÊadecuadoÊnosÊpermiteÊestablecer,ÊdeÊantemano,Ê
laÊposibilidadÊdeÊriesgoÊanteÊposiblesÊcambiosÊdeÊtasasÊdeÊinterésÊenÊelÊmercadoÊrespectoÊdeÊsuÊvalor. 

 

Plazo Promedio de Permanencia 

EsÊelÊpromedioÊdeÊdíasÊqueÊpermanecenÊlasÊinversionesÊdeÊcadaÊclienteÊenÊdeterminadoÊFondoÊdeÊInversión.ÊÊ
PorÊejemplo,ÊsiÊelÊindicadorÊdiceÊ0.6ÊestoÊquiereÊdecirÊqueÊlosÊclientesÊdeÊeseÊFondoÊpermanecen,ÊenÊprome-
dio,ÊseisÊmeses.ÊÊEsteÊindicadorÊdebeÊconfrontarseÊconÊelÊdeÊduraciónÊdeÊlaÊcartera,ÊdadoÊqueÊdebeÊexistirÊal-
gúnÊgradoÊdeÊcoincidenciaÊentreÊambosÊparaÊevitarÊriesgosÊporÊliquidez. 

 

Rendimiento Ajustado por Riesgo 

EsteÊindicadorÊpermiteÊestablecerÊporcentualmente,ÊporÊcadaÊunidadÊdeÊriesgo,ÊcuántosÊpuntosÊdeÊrendimien-
toÊseÊestánÊaumentando.ÊÊEsÊdecirÊqueÊentreÊmásÊrendimientoÊobtengaÊporÊunÊdeterminadoÊtítulo,ÊmayorÊseráÊ
elÊriesgoÊasociadoÊaÊéste. 


