Miércoles 15 de mayo 2024

Informe Matutino

COSTA RICA: ECONOMIA Y POLITICA

Finanzas. Los ingresos totales del Ministerio de Hacienda
cayeron de ¢2.014.095 millones en el primer trimestre del 2023,
a €¢1.941.382 millones en el mismo periodo del 2024, una
contraccion de ¢72.713 millones. Como proporcion del PIB, la
cifra bajé de 4,3% a 4,0%, en ese mismo periodo. Asi lo
muestran los resultados fiscales mas recientes. El efecto
negativo se debe a la menor recaudacion tributaria, que
constituyo el 89,0% de las fuentes de ingresos del Gobierno. Los
otros rubros, como las contribuciones sociales, los ingresos no
tributarios y las transferencias corrientes, experimentaron un
crecimiento. Los resultados de este primer trimestre muestran
que en cuanto a la recaudacion tributaria, los ingresos sumaron
¢1.721.998 millones (3,5% del PIB), mientras que un afio atras
fueron de ¢1.814.683 (3,9% del PIB). Nogui Acosta, ministro de
Hacienda, atribuy6 esta caida a la aprobacién de leyes que
recortaron los ingresos, como la rebaja del marchamo que
impacté en ¢68.000 millones, y la reforma a las rentas
extraterritoriales que significaron ¢9.000 millones menos.
También estd presenten la apreciacion cambiaria del colén
respecto del ddlar, hubo impacto neto de ¢99.828 millones en
las finanzas del Gobierno en el 2023, pues la afectacion por la
menor recaudacion fue mayor que el beneficio por el menor
pago de intereses de la deuda publica dolarizada. Fuente: La
Nacidn. https://www.nacion.com/economia/finanzas/ingresos-

NOTICIAS INTERNACIONALES

Inversion extranjera. Dependiendo de la gravedad vy la
extension de los racionamientos de energia eléctrica en los
préximos dias, la imagen de Costa Rica como “destino top” para
la inversidn extranjera directa puede verse seriamente dafiada.
Esto es particularmente delicado para la industria de
los semiconductores, la cual tendrd este 2024 y los afios
siguientes, un fuerte impulso por parte de los Estados Unidos.
Se trata de microchips ampliamente usados en la
industria automotriz, dispositivos médicos, manufactura y las
tecnologias de informacion y comunicacion. En sintesis, son
componentes imprescindibles para smartphones, tablets vy
computadoras personales, por lo que su demanda estd
garantizada por tiempo indefinido. Para los expertos, tan solo el
anuncio del ICE, de que es necesario hacer racionamientos al
sector comercial, residencial e industrial, ya genera la pregunta
de si el pais estd listo para ser el Silicon Valley de América
Latina, tal y como lo describi6 The New York Times
recientemente. El prestigioso diario se refiere al interés de
Estados Unidos de desarrollar en nuestro pais la ley “Chips &
Science Act”, la cual pretende acabar con la dependencia que
tiene Estados Unidos de chips de Asia. La idea de Estados
Unidos es invertir en la construccion y expansion de plantas
de fabricacién de chips en suelo estadounidense y en paises
socios. Fuente: La Republica. https://www.larepublica.net/notic

Brasil. El jefe del Banco Central, Roberto Campos, dijo que la autoridad monetaria esta comprometida a alcanzar su objetivo de
inflacién del 3,0%. Asimismo, se destacé que la autoridad "no rehuird su compromiso de alcanzar la meta de inflacion y
comprende el papel fundamental de las expectativas en la dinamica de la inflacién". En la decision dividida de politica monetaria
de la semana pasada, las autoridades recortaron las tasas de interés en 25 puntos bdsicos hasta el 10,50% después de seis
recortes consecutivos del doble de esa magnitud. Fuente: Reuters. https://www.reuters.com/world/americas/brazils-central-bank

Chile. El Gobierno ha revisado dos décimas al alza su prevision de crecimiento del Producto Interior Bruto (PIB) del 2024, llevando
la tasa del 2,5% que estimaba inicialmente, al 2,7%. Asi lo ha confirmado el ministro de Hacienda, quien ha asegurado que esta
mejora se ha dado a raiz de los datos obtenidos del primer trimestre del afio, que han sido "bastante positivos" y debido al
impacto del precio del cobre. Ademas, se pronostica que el indice de precios cerraria el afio en el 3,8% interanual, lo que suponen
siete décimas mas de las proyectadas en su informe anterior. Fuente: América Economia. https://www.americaeconomia.com/ec

Estados Unidos. Los precios al consumidor aumentaron menos de lo esperado en abril, lo que sugiere que la inflacién reanudé su
tendencia a la baja al comienzo del segundo trimestre, lo que impulsé las expectativas de los mercados financieros de un recorte
de las tasas de interés en setiembre. El IPC subié un 0,3% el mes pasado después de avanzar un 0,4% en marzo y febrero. En los
12 meses hasta abril, el IPC aumentd un 3,4% después de subir un 3,5% en marzo. Los economistas habian pronosticado que el
IPC ganaria un 0,4% mensual y un 3,4% interanual. El aumento anual de los precios al consumidor ha caido desde un maximo del
9,1% en junio de 2022, aunque el progreso se ha estancado. La inflacidn se acelerd en el primer trimestre en medio de una fuerte
demanda interna después de moderarse durante gran parte del afio pasado. Fuente: Reuters. https://www.reuters.com/markets/

EMISORES

Pemex. Los apoyos fiscales que el gobierno de México ha
otorgado a la petrolera contintan creciendo; sin embargo, no se
ve un beneficio en la empresa. En los tres primeros meses de
este afio, los apoyos fiscales han sumado US$7.341,5 millones,
es decir, el gobierno o bien le ha transferido dinero o ha dejado
de recaudar para ayudarle a la compaiiia. A pesar de todos los
apoyos fiscales que se le estan otorgando a Pemex, no repuntan
sus niveles de produccidn. Al primer trimestre del afio se
trabajo con el nivel de produccidn de petréleo crudo mas bajo
en los ultimos 24 afios, al producir solamente 1.542 miles de
barriles diarios (mbd), esto es 6,7% menor a lo reportado en
2023. Este afio, los apoyos han consistido en transferencia de
recursos por US$4.600 millones a través de la Sener, una
reduccidn en el Derecho de Utilidad Compartida (DUC) a 30,0%,
asi como la condonacién de impuestos en enero, esto como
parte de un decreto presidencial que también considerd el
ultimo trimestre del afio pasado. Fuente: América Economia.
https://www.americaeconomia.com/negocios-e-industrias/pem

Petrobras. Las acciones de la petrolera se desplomaron un 8,0%
cuando los mercados abrieron este miércoles, después de que
la estatal dijera que su director ejecutivo dimitiria y seria
reemplazado por una ex reguladora con opiniones mas cercanas
a las del presidente, Luiz Inacio Lula da Silva. Los analistas de la
industria expresaron preocupacion, ya que se consideraba que
el director ejecutivo, Jean Paul Prates, equilibraba las demandas
del mercado de un gasto de capital disciplinado y dividendos
saludables con demandas politicas para estabilizar los precios
del combustible e invertir en sectores creadores de empleo.
Prates duré menos de un afio y medio en el cargo: el cuarto
director ejecutivo de Petrobras despedido en aproximadamente
la misma cantidad de afios por razones politicas. En su lugar, el
gobierno nombré a Magda Chambriard, ex jefa del regulador
brasilefio de petréleo y gas, ANP, durante la anterior
administracién del Partido de los Trabajadores de Lula. Fuente:
América Economia. https://www.americaeconomia.com/
negocios-e-industrias/lula-cambia-al-ceo-de-petrobras-y-caen
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Indicadores
Econdmicos

Tipo de cambio

Referencia BCCR
Compra 505,91
Venta 512,70
Monex* 510,67
Variacion
o -1,44
diaria

* Promedio Ponderado

Tasas de Interés

Locales
TBP 4,74%
Variacion
-0,03
semanal
TED 3,26%
Variacion
-0,15
semanal
TPM 4,75%

Tasas de Interés

Internacionales

5,25% -
FED
5,50%
Sofr 6m 5,38%
Prime Rate  8,50%

Rendimiento de los

fondos de inversion

Liquidez Colones No

Div.
Del mes 2,78
30 dias 3,04
Ultimo afio 4,63

Liquidez dolares No

Div.
Del mes 3,50
30 dias 3,58
Ultimo afio 3,37

"El arte de hacer negocios"


https://www.americaeconomia.com/negocios-e-industrias/pemex-recibio-us-7341-millones-en-apoyos-fiscales-en-el-primer-trimestre
https://www.americaeconomia.com/negocios-e-industrias/lula-cambia-al-ceo-de-petrobras-y-caen-las-acciones
https://www.americaeconomia.com/negocios-e-industrias/lula-cambia-al-ceo-de-petrobras-y-caen-las-acciones
https://www.nacion.com/economia/finanzas/ingresos-del-gobierno-cayeron-en-el-primer/FPEUFRORJBFZ3GCCQRFXSXFAHA/story/
https://www.larepublica.net/noticia/apagones-pueden-danar-la-imagen-de-costa-rica-como-destino-top-de-inversion-para-semiconductores
https://www.reuters.com/world/americas/brazils-central-bank-fully-committed-3-inflation-target-governor-says-2024-05-15/
https://www.americaeconomia.com/economia-y-mercados/gobierno-de-chile-eleva-del-25-al-27-su-proyeccion-de-crecimiento-del-pib-de
https://www.reuters.com/markets/us/us-consumer-prices-rise-less-than-expected-april-core-cpi-slows-2024-05-15/

