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Informe Matutino

COSTA RICA: ECONOMIA Y POLITICA
Tipo de cambio. El BCCR redujo su tasa de politica monetaria
(TPM) en 50 puntos base (p.b.), situdndola en un 3,75%. Al
mismo tiempo, la Reserva Federal de Estados Unidos mantiene
sus tasas en un rango de 4,25%-4,50% desde diciembre de
2024, lo que genera un diferencial de 50 p.b. entre los tipos de
referencia en colones y délares. Esta diferencia en favor del
délar podria incentivar una mayor preferencia por los ahorros o
inversiones en la moneda estadounidense. Incluso, el premio
por invertir en colones se mantiene negativo en los principales
plazos de referencia. Sin embargo, los datos de Monex revelan
que el tipo de cambio no muestra un aumento significativo
durante este periodo. Juan Bautista Monge, de la Subgerencia
Financiera de Mucap, considerd que esta nueva ampliacion del
diferencial de tasas puede incentivar una mayor demanda de
divisas, ya que los rendimientos en colones se
vuelven relativamente menos atractivos en relacién con los
ddlares. William Porras, economista de Ecoanalisis, explicd que,
si bien esta dindmica entre tasas puede incentivar una mayor
demanda de divisas, no seria suficiente para contrarrestar la
oferta habitual que ingresa a la economia. Por su parte, el
economista José Luis Arce, comentd que, aunque se percibe
una dolarizacion moderada, en especial de inversiones del
sector privado en el exterior, esta es ordenada y no muy
acentuada, de manera que no se ha reflejado en presiones
cambiarias excesivas. Fuente: La Nacion. https://www.nacion.co

NOTICIAS INTERNACIONALES

Cifras fiscales. Los ingresos tributarios del Gobierno Central se
desaceleraron como porcentaje del PIB en el primer semestre
de 2025, segun las cifras fiscales publicadas por el Ministerio de
Hacienda. La recaudacién alcanzé ¢3.356.487 millones en este
periodo. En su relacion con la produccién pasaron de 6,7%, en
2024, a 6,5% en 2025, una disminucién de 0,2 puntos p.p. en los
primeros seis meses de cada afio. Aunque la recaudacion
aumento en términos absolutos, el PIB crecié a un ritmo mayor,
lo que redujo su peso relativo en la produccidn respecto al afo
anterior. A junio de 2025, los ingresos tributarios crecieron 1,3%
en comparacion con el mismo periodo del afio
pasado, levemente por encima del 0,7% registrado a mediados
de 2024. El alza neta nominal fue de ¢43.614 millones, frente
a ¢3.312.873 millones obtenidos en 2024. Este aumento se
explica principalmente por el desempefio de los impuestos a la
propiedad, en particular sobre vehiculos, a las importaciones, al
valor agregado (IVA) y a los ingresos y utilidades. La deuda del
Gobierno Central se mantiene por debajo del cierre de 2024,
cuando fue el 59,8% del PIB. La razén deuda/PIB se situd
preliminarmente en 57,4% a junio, 2,4 p. p. menos que al final
del 2024. El déficit financiero fue equivalente a 1,2% del PIB, es
decir, ¢610.696 millones en los primeros seis meses de este
ano. En el mismo periodo del 2024 fue de 1,5% del PIB. La baja
se explica principalmente por la reduccion en el pago de
intereses. Fuente: La Nacion. https://www.nacion.com/

Brasil. La actividad econdmica disminuyd por segundo mes consecutivo en junio, a medida que las agresivas subidas de las tasas
de interés del Banco Central comienzan a surtir efecto. El indice de actividad econdmica, indicador del producto interno bruto
(PIB), cayd un 0,06% con respecto a mayo. En comparacién con el afio anterior, cuando aumentd un 1,38%. Tras la imposicion de
un arancel del 50% por parte del presidente estadounidense Donald Trump a los productos brasilefios, los esfuerzos para
controlar la inflacidn superior a la meta se han vuelto mucho mds inciertos. Fuente: Bloomberg. https://www.bloomberglinea.co

Colombia. El Dane informé que el PIB crecidé 2,1% en el segundo trimestre de 2025. Las actividades econdmicas con mayor
crecimiento fueron comercio y reparacidn, transporte y almacenamiento, alojamiento y servicios de comida, con 5,6%;
agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca, con 3,8%. También administracidn publica y defensa, educacién y atencidén de la
salud humana, con 1,8%. El menor crecimiento fue explotacién de minas y canteras con una variacidon de -10,2%. Durante ese
periodo, el gasto de consumo final de los hogares fue del 3,7%. Fuente: Bloomberg. https://www.bloomberglinea.com/latinoamer

Estados Unidos. La confianza del consumidor cayé por primera vez desde abril y las expectativas de inflacién aumentaron debido
a la persistente ansiedad por el impacto de los aranceles. Los consumidores prevén un aumento de precios del 4,9% anual
durante el préximo afio. Previeron un aumento de los costos del 3,9% anual durante los préximos cinco a diez afios. Datos
gubernamentales recientes muestran que el crecimiento del empleo se desaceleré notablemente en los ultimos meses.
Aproximadamente el 62 % de los consumidores prevé un aumento del desempleo durante el préximo afio, lo que representa un
incremento con respecto al mes anterior. Un informe separado, publicado el viernes, mostré que las ventas minoristas
aumentaron en julio, impulsadas por una amplia demanda de mercancias. Fuente: Bloomberg. https://www.bloomberglinea.com/

EMISORES

Ecopetrol. Durante el segundo trimestre de 2025 reportd
ingresos por COPS$29,7 billones, un 9,1% menos frente al mismo
periodo de 2024. El EBITDA fue de COPS$11,1 billones, con un
margen de 37,5%, y la utilidad neta atribuible a los accionistas
alcanzé COPS$1,8 billones, lo que representa una caida del
46,4% anual. En el acumulado del primer semestre, las
utilidades sumaron COPS$4,9 billones. El golpe provino
principalmente de la caida del precio del Brent, que pasé de
USS$85 a USS$66,7 por barril en un afio, lo que se tradujo en
menores ingresos por la venta de crudo y combustibles. El CEO
de Ecopetrol aseguré que, pese al deterioro financiero, la
compafiia mantiene un desempefio operativo sélido. “Hemos
demostrado nuestra capacidad para generar valor sostenible y
responder agilmente a coyunturas desafiantes como la caida en
los precios del crudo de referencia Brent, las tensiones
geopoliticas y los retos locales”, dijo Roa. La producciéon
promedio fue de 755.500 barriles equivalentes por dia. Fuente:
Bloomberg. https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/c

MATERIAS PRIMAS

Los precios del petréleo cotizaban practicamente sin cambios el
lunes, mientras los inversores aguardaban las conversaciones
entre los presidentes de Estados Unidos y Ucrania tras una
cumbre inconclusa entre Estados Unidos y Rusia celebrada el
viernes en Alaska. Los futuros del crudo Brent subieron 9
centavos, o un 0,14%, a 65,94 ddlares por barril. El crudo
estadounidense West Texas Intermediate subié 7 centavos, o
un 0,11%, a 62,87 ddlares. La semana pasada el Brent cayd un
1,1% mientras que el WTI cayé un 1,7%. Los comerciantes
esperan una reunion mas tarde entre el presidente
estadounidense Donald Trump y el presidente ucraniano
Volodymyr Zelenskiy mientras intentan llegar a un acuerdo de
paz para poner fin a la guerra mas mortifera de Europa en 80
afos. Los inversores estan atentos a las pistas sobre las posibles
ramificaciones para el suministro mundial de petréleo, con la
posibilidad de un endurecimiento de las sanciones o de medidas
hacia la  reconciliacién. Fuente:  Reuters. https://
www.reuters.com/business/energy/oil-prices-stable-ahead-tru
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Indicadores
Economicos

Tipo de cambio

Referencia BCCR

Compra 499,98
Venta 506,21
Monex* 504,24
Variacion
o -1,33
diaria

* Promedio Ponderado

Tasas de Interés

Locales

TBP 3,85%
Variacion
-0,01
semanal
TED 3,30%
Variacion
0,04
semanal
TPM 3,75%

Tasas de Interés

Internacionales

4,25% -
FED
4,50%
Sofr 6m 4,37%
Prime Rate  7,50%

Rendimiento de los

fondos de inversion

Liquidez Colones No

Div.
Del mes 2,42
30 dias 2,47
Ultimo afio 2,66

Liquidez ddlares No

Div.
Del mes 2,94
30 dias 3,04
Ultimo afio 3,41
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