Jueves 04 de diciembre 2025

Informe Matutino

COSTA RICA: ECONOMIA Y POLITICA
Economia. El sector comercial en Costa Rica termind el afo
2025 con un crecimiento econdmico moderado del 3%,
acompafiado de un entorno econdémico favorable. Segun la
Céamara de Comercio, el sector sumé 1.100 nuevas empresas
formales y reporté un aumento en el empleo formal, a pesar de
la caida del trabajo informal. El gremio comercial destacé un
clima econdémico estable durante el afio, caracterizado por
una inflacion baja, tipo de cambio estable y altos niveles
de confianza empresarial y del consumidor. Segun el indice
mensual de actividad comercial (IMAC), el sector mantuvo un
crecimiento constante, con perspectivas de mayor dinamismo
hacia fin de afio. Durante el Gltimo trimestre de 2025, un 58%
de los comercios esperaba un incremento en las ventas, lo cual
posiciond al sector como el mas optimista. Para esa misma
temporada, considerada la mas importante del afio, se estimd
la contratacién de 12.000 empleos temporales en areas como
ventas, atencién al cliente y logistica. La Cdmara de Comercio
proyecto que las ventas del cuarto trimestre crecerian entre 4%
y 6% en comparacidon con el mismo periodo de 2024,
impulsadas principalmente por la temporada navidefia. No
obstante, el informe advirtié sobre riesgos estructurales que
podrian limitar la competitividad a partir de 2026. Entre ellos,
la inseguridad, el rezago en infraestructura vial y portuaria, la
crisis en educacion y el comercio ilicito. Fuente. La Nacidn.
https://www.nacion.com/economia/sector-comercial-cerro-202

NOTICIAS INTERNACIONALES

Tipo de cambio. El precio del délar alcanzo, este miércoles 3 de
diciembre, un nuevo minimo y estd al nivel de hace 20 afios,
cuando en Costa Rica aun existia el sistema
de minidevaluaciones, creado tras la crisis de 1980. El tipo de
cambio finalizé en ¢490,17 en el Monex. Dicha cotizacion es
similar a la registrada en 2005, cuando el Banco Central de
Costa Rica (BCCR) auin no habia establecido el actual sistema de
flotacion cambiaria. Con el resultado de este miércoles, la divisa
estadounidense acumula nueve sesiones consecutivas en las
cuales se cotiza por debajo de los ¢500. Durante la sesidn, se
transaron un total de $111, millones en el Monex. El Banco
Central compré $14 millones para los requerimientos del Sector
Publico No Bancario (SPNB) y $60,4 millones bajo el nombre de
operaciones propias, es decir, para reforzar sus reservas
monetarias internacionales. Eventualmente, si el ente emisor
no hubiera comprado la cantidad de divisas mencionada, la
caida en el tipo de cambio en el Monex pudo haber sido mayor.
La abundancia de ddlares en el mercado costarricense se
incrementé desde mediados de noviembre pasado. El resultado
es que el BCCR retomd la compra de divisas en Monex para
elevar sus reservas, las cuales estdn en $17.094 millones. El
exceso de dolares también se registra en la ventanilla de los
bancos. Por ejemplo, este martes las entidades compraron $329
millones y vendieron $276 millones, es decir, hubo un superdvit
de $53 millones. Fuente. La Nacién. https://www.nacion.com/A

México. Como un "consenso unanime", entre todos los sectores econdmicos, se acordd un incremento del 13% del salario minimo
general a partir del 1 de enero de 2026, inform¢ el secretario del Trabajo y Previsidn Social, Marath Baruch Bolafios. Con estos
incrementos, "calculamos que al inicio del préximo afo, el salario minimo podra haber recuperado 154% de su poder adquisitivo",
con respecto a 2018, sefialo el secretario. Con el aumento de 13% al salario minimo general, en 2026 se alcanzara para cubrir la
compra de dos canastas basicas. En 2025, el salario minimo cubria 1,8 canastas bésicas. Fuente: Expansion. https://expansion.mx/

Brasil. La economia se desaceleré mas de lo esperado en el tercer trimestre debido a que la debilidad de los servicios y del gasto
de los hogares reforzé las sefiales de enfriamiento bajo las altas tasas de interés, lo que aumentd las expectativas de una
flexibilizacién a principios del préximo afio. La economia crecié un 0,1% entre julio y setiembre respecto al trimestre anterior, dijo
la agencia de estadisticas IBGE, apenas por debajo del aumento del 0,2% previsto. La lectura marcé una nueva pérdida de impulso
después de una expansion revisada del 0,3% en el segundo trimestre. Fuente: Reuters. https://www.reuters.com/world/americas

Estados Unidos. Los despidos anunciados por empleadores cayeron drasticamente en noviembre, pero las intenciones de
contratacidon continuaron siendo lentas mientras las empresas navegan en un entorno econdmico incierto en el contexto de
aranceles a las importaciones y una desaceleracién de la demanda. La firma global de recolocacion laboral Challenger, Gray &
Christmas anuncié los recortes de empleo planificados disminuyeron un 53%, el mes pasado con respecto a octubre. Sin embargo,
fueron un 24% mas altos en comparacidn con el mismo periodo del aiio pasado, y la cifra de noviembre fue la mayor para ese mes
desde 2022. La integracion de la inteligencia artificial en algunos roles laborales también estd erosionando la demanda de mano
de obra, y la mayor parte del impacto recae en los puestos de nivel inicial. Fuente: Reuters. https://www.reuters.com/business/w

MATERIAS PRIMAS

Los miembros de la OPEP+ realizaran una evaluacidn anual de
su capacidad de produccién de petrdleo a partir del préximo
afio para su uso en 2027, dijeron fuentes de la OPEP+, para
garantizar que el grupo establezca cuotas de produccion que
estén mas estrechamente alineadas con la capacidad real de
cada pais. Esto sigue a un acuerdo alcanzado el domingo que
marca un avance en la resolucion de lo que ha sido un tema
espinoso para la OPEP+ durante afios, y se espera que aumente
la credibilidad de sus futuros acuerdos de produccién con los
inversores y los participantes del mercado petrolero. Algunos
miembros, como los Emiratos Arabes Unidos, han aumentado
su capacidad y desearian objetivos de produccion mas elevados,
mientras que otros, como los miembros africanos, han
experimentado descensos. Para otros, resulta politica y
econémicamente dificil aceptar un objetivo de produccién y una
capacidad tedrica mas bajos. Angola abandond la OPEP+ en
2024 debido a un desacuerdo sobre sus cuotas de produccion.
Fuente: Reuters. https://www.reuters.com/business/energy/op
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EMISORES

Codelco y Glencore, una comerciante y minera suiza, firmaron
un acuerdo inicial para colaborar en un proyecto de fundicién
en Chile, dijeron las compafiias el miércoles. El acuerdo implica
que Codelco suministrara concentrado de cobre y que Glencore
construird la fundicidn en la importante regién minera de
Antofagasta, en el norte de Chile, con capacidad para procesar
alrededor de 1,5 millones de toneladas métricas al afio. Los
expertos de la industria dicen que un proyecto de este tamafio
probablemente requeriria una inversién de entre 1.500 y 2.000
millones de ddlares. Glencore llevara a cabo un estudio de
prefactibilidad, y las empresas esperan cerrar el acuerdo en el
primer semestre del préximo afio. Si el proyecto avanza, la
construccion comenzaria en 2030 y las operaciones entre 2032
y 2033, segun informaron las empresas. Codelco afiadié que
selecciond a Glencore tras un proceso de licitacion competitivo.
Como parte del acuerdo, ofrecid a Glencore hasta 800.000
toneladas métricas de concentrado anuales durante al menos
una década Fuente: Reuters. https://www.reuters.com/world/a

Indicadores
Econdmicos

Tipo de cambio

Referencia BCCR

Compra 487,73
Venta 492,91
Monex* 490,17
Variacion
o -1,21
diaria

* Promedio Ponderado

Tasas de Interés

Locales
TBP 3,78%
Variacion .
semanal
TED 3,13%
Variacion
-0,06
semanal
TPM 3,50%

Tasas de Interés

Internacionales

3,75% -
FED
4,00%
Sofr 6m 4,29%
Prime Rate  7,00%

Rendimiento de los

fondos de inversion

Liquidez Colones No

Div.
Del mes 2,72
30 dias 2,51
Ultimo afio 2,56

Liquidez ddlares No

Div.
Del mes 2,55
30 dias 2,89
Ultimo afio 3,17
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