Martes 31 de marzo 2026

Informe Matutino

COSTA RICA: ECONOMIA Y POLITICA
Economia: El gobierno de Laura Ferndndez, que asumird la
conduccion de Costa Rica a partir del proximo 8 de mayo,
enfrentard un panorama fiscal adverso, marcado por la
disminucién de los ingresos y la restriccion del gasto publico. Asi
se desprende de las cifras fiscales presentadas recientemente
por el Ministerio de Hacienda, y de analisis elaborados por el
Observatorio Econdmico y Social (OES) de la Escuela de
Economia de la Universidad Nacional (UNA) y el Colegio de
Ciencias Econdmicas de Costa Rica (CCECR). Seguin el OES-UNA,
los ingresos totales del Gobierno mostraron una reduccién al
cierre de 2025 en comparacidn con los tres afos anteriores.
Esta disminucidn se explica principalmente por una caida de los
ingresos tributarios como porcentaje del producto interno
bruto (PIB) (equivalente a 0,42 puntos porcentuales (p.p.)
menos respecto a 2024), con descensos significativos en
algunos rubros especificos. Cada punto del PIB equivale a
aproximadamente ¢500 mil millones. La disminuciéon de
ingresos para el Gobierno se presenta en un contexto en el que
habrd mayor restriccion del gasto publico, debido a que el pais
retornara al escenario mas restrictivo de la regla fiscal, la cual
consiste en un techo al crecimiento del gasto. Esto ocurre como
consecuencia de que la deuda del Gobierno Central volvid a
superar el 60% del producto interno bruto (PIB) al cierre de
2025. Fuente: CRHOY: https://crhoy.com/economia/proximo-
gobierno-enfrentara-caida-de-ingresos-y-restriccion-de-gasto/

NOTICIAS INTERNACIONALES

Turismo. Mantener la intervencion en el mercado cambiario de
divisas para evitar que el ddlar se desplome aun mas, redoblar
esfuerzos para lograr la meta de inflacion, pero, sobre todo,
bajar la Tasa de Politica Monetaria (TPM), para evitar que Costa
Rica se siga inundando de délares, es lo que pide el sector
turismo al Banco Central. El sector productivo considera que el
tipo de cambio del ddlar actual ya se esta convirtiendo en un
factor ruinoso, a la vez que incontables pequefias empresas ya
estan recortando personal. La TPM a 3,25% todavia es un iman
para que los inversionistas traigan su dinero al pais, lo cual hace
que en Costa Rica haya mas ddlares de la cuenta. “Mientras la
visitacion a Costa Rica crecid 1% en 2025, a nivel mundial crecid
5%. Ampliando el rango de tiempo y en nuestra region: del 2019
al 2025 la visitacion a Costa Rica crecié 11% acumulado,
mientras que Panama un 29%, Republica Dominicana un 35%,
Guatemala un 44%, Colombia un 50% vy El Salvador un 92%,
seglin datos de ONU Turismo. La pérdida de competitividad es
evidente”, dijo el sector. La CdAmara Nacional de Turismo sefiald
que el impacto no es un cierre inmediato de empresas, sino que
hay un efecto “silencioso”, ya que se postergan inversiones, o
bien, se despide poco a poco. “Segun la Encuesta Nacional de
Empleo del INEC, compartida por el ICT, la poblacién ocupada
en turismo bajo 9% del 2024 al 2025. Es decir, no solo somos un
producto mas caro, sino que se dificulta mantener la calidad e
innovar”, dijo Canatur. Fuente: La Republica. https://www.larep

Brasil. Los economistas elevaron sus previsiones de inflacién hasta 2028 aiin mas por encima del objetivo, ya que la guerra en Iran
hace subir los precios mundiales de los combustibles y lleva a los inversores a reducir sus apuestas por la relajacién monetaria. El
aumento de los precios al consumo alcanzara el 4,31% en diciembre, por encima de la estimacién anterior del 4,17%, segun una
encuesta del Banco Central entre economistas. Las previsiones de inflacion para 2027 y 2028 subieron hasta el 3,84% y el 3,57%,
respectivamente. Todas las cifras estan por encima del objetivo del 3%. Fuente: Bloomberg. https://www.bloomberglinea.com/lat

Colombia. El desempleo bajé y llegd a un minimo histérico para el mes de febrero en 2026: 9,2%, segun informé el Dane. En
febrero de 2025 el indicador fue de 10,3%.La Tasa Global de Participacion se situé en 64,7% durante el segundo mes de 2026,
mismo indicador reflejado en febrero de 2025. La Tasa de Ocupacién se situd en 58,7% en febrero de este aino, por encima del
58,0% reflejado en el mismo mes de 2025. Durante el segundo mes de 2026, la poblacidn desocupada a nivel nacional registrd
una disminucion significativa de 252.000 personas. Fuente: Bloomberg. https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/colombi

Estados Unidos. El precio minorista promedio nacional de la gasolina superé los $4 por galdn por primera vez en mas de tres
afios. El precio medio nacional de la gasolina al por menor en Estados Unidos ha subido alrededor de 1,06 ddlares por galén, o un
36%, desde que Estados Unidos e Israel atacaron a Iran a finales de febrero. La administracion Trump ha tomado medidas para
mitigar el aumento de los precios de la energia a medida que la guerra se ha prolongado, incluyendo una exencidn de la Ley Jones
sobre el transporte maritimo. Estas exencidon permite temporalmente que buques con bandera extranjera transporten
combustible, fertilizantes y otras mercancias entre puertos estadounidenses. Los expertos del sector prevén que tendrd un
impacto minimo en el aumento de los precios. Fuente: Reuters. https://www.reuters.com/business/energy/us-pump-prices-hit-4-

MERCADOS

El Fondo Monetario Internacional advirti6 que la economia
global entra en una fase de mayor incertidumbre a raiz de la
guerra en Medio Oriente, con implicaciones directas sobre la
inflacidn, el crecimiento y la estabilidad financiera. El FMI habla
de un caracter desigual del impacto de la guerra y sefiala que
“el choque es global, pero asimétrico”, pues “los importadores
de energia estan mas expuestos que los exportadores, los
paises mds pobres mas que los mas ricos, y aquellos con
escasos amortiguadores mas que los que tienen amplias
reservas”. Para la entidad, “aunque la guerra podria dar forma a
la economia global de diferentes maneras, todos los caminos
conducen a precios mas altos y a un crecimiento mas lento”. El
eje energético concentra la principal via de transmision del
impacto econdmico. La disrupcion en el estrecho de Ormuz
altera el flujo de hidrocarburos en una escala sin precedentes,
lo que incide de forma directa sobre los costos de produccion,
los balances externos y el ingreso disponible de los paises
importadores. Fuente: Bloomberg. https://www.bloombergline
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MATERIAS PRIMAS

Los precios del petréleo estadounidense cerraron la sesidn por
encima de los US$100 por barril por primera vez desde que
Estados Unidos e Israel lanzaron una guerra contra Iran. Los
futuros del crudo West Texas Intermediate subieron mas del 3%
y cerraron en US$102,88 el barril, su nivel mas alto desde julio
de 2022, mientras que el crudo Brent, de referencia
internacional, se encamina a un aumento porcentual récord en
marzo. El precio de US$100 es un nivel psicoldgico clave que
siguen de cerca los operadores y otros participantes del
mercado. Los precios del petréleo se han disparado a medida
que la guerra entre Estados Unidos, Israel e Iran ha trastocado
los mercados mundiales y ha generado preocupacién por un
repunte simultdneo de la inflacion y una desaceleracién del
crecimiento. El conflicto ha entrado en su quinta semana y no
muestra sefiales de amainar, a pesar de la iniciativa diplomatica
de Washington la semana pasada, y los envios a través del
estratégico estrecho de Ormuz siguen practicamente
paralizados. Fuente: Bloomberg. https://www.bloomberglinea.c

Indicadores
Economicos

Tipo de cambio

Referencia BCCR

Compra 462,08
Venta 467,85
Monex* 465,57
Variacion
o -0,07
diaria

* Promedio Ponderado

Tasas de Interés

Locales
TBP 3,65%
Variacion
-0,01
semanal
TED 3,13%
Variacion
0,11
semanal
TPM 3,25%

Tasas de Interés

Internacionales

3,50% -
FED
3,75%
Sofr 6m 3,86%
Prime Rate  6,75%

Rendimiento de los

fondos de inversion

Liquidez Colones No

Div.
Del mes 2,46
30 dias 2,47
Ultimo afio 2,45

Liquidez ddlares No

Div.
Del mes 2,74
30 dias 2,76
Ultimo afio 3,00
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