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COSTA RICA: ECONOMIA Y POLITICA
Politica monetaria. Dos directivos del Banco Central de Costa
Rica (BCCR) se desmarcaron de la decision de la mayoria de la
Junta Directiva del emisor de mantener sin cambios la tasa de
politica monetaria (TPM) el pasado 26 de marzo. Los directivos
Jorge Guardia y Juan Robalino abogaron por una reduccién de la
tasa de referencia en colones, mientras que los otros cuatro
miembros del érgano optaron por dejarla en 3,25%. Guardia
argumentd que la inflacién interanual del pais, medida por el
IPC, ha oscilado entre cero y valores negativos, muy distante del
rango de tolerancia alrededor de la meta inflacionaria del BCCR,
que se ubica entre 2% y 4%. El directivo enfatizé que la
institucidon ha incumplido la meta en los ultimos afios, lo cual,
segun indico, afecta la credibilidad. El directivo afirmd que
habia espacio para reducir la TPM en 25 puntos base y que la
politica monetaria debe hacer una distincion clara entre la
inflacidn causada por las acciones del BCCR y la que proviene de
factores externos. Guardia manifestd que “ningun banco central
tiene la capacidad ni deberia dedicarse a tratar de contrarrestar
los efectos de un choque externo” en el precio del petréleo, una
de las preocupaciones externadas en la sesidn. El economista
Robalino indicé que, incluso en el peor escenario, los efectos
del choque externo por el conflicto en Oriente Medio llevarian
la inflacion cerca del 3% y la mantendrian por debajo del 4%.
Agregd que seria hasta finales de 2026 cuando se alcanzaria el
2% en el IPC. Fuente: La Nacion. https://www.nacion.com/econ

NOTICIAS INTERNACIONALES

Inversion extranjera. En medio de un contexto internacional
marcado por tensiones geopoliticas y alta incertidumbre, la
administracion del presidente Rodrigo Chaves deja, a juicio del
sector de zonas francas, un balance positivo en materia
de inversion extranjera directa (IED) y clima de negocios. Asi lo
afirma Ronald Lachner, presidente de AZOFRAS, quien destaca
avances en simplificacion de tramites, impulso a reformas
estructurales y desarrollo de infraestructura clave para la
competitividad. El representante empresarial subraya que,
ademas del crecimiento sostenido de la inversidén (que superd
los $5.000 millones el afio pasado), el pais logré diversificar sus
fuentes y sectores, fortaleciendo su resiliencia econdmica. No
obstante, advierte que persisten desafios estructurales como
el costo pais, la escasez de talento y las cargas sociales, factores
que deberan ser atendidos con prioridad por la préxima
administracién para mantener el dinamismo y la atraccion de
nuevas inversiones. En un contexto globalmente retador,
marcado por eventos geopoliticos sin precedentes, durante esta
gestion hemos visto un aumento de la IED, tanto dentro como
fuera del Gran Area Metropolitana (GAM), lo cual permite que
Costa Rica siga siendo un destino atractivo para los
inversionistas. Costa Rica no solo ha logrado sostener niveles
histéricamente altos de atraccién de inversion, sino que
también logré ampliar el origen de los flujos, que superaron los
$5.000 millones. Fuente: La Republica._https://www.larepublica.

Canada. Se espera que el Banco de Canada mantenga las tasas sin cambios en el 2,25%, ya que la conmocién en los precios del
petroleo derivada de la guerra con Irdn es un contratiempo temporal que probablemente no tendrd un impacto duradero en las
expectativas de inflacion. Los economistas afirman que el aumento de los precios de la gasolina como consecuencia de la guerra
con Iran podria elevar la inflacidn de abril, pero es improbable que los precios elevados se mantengan el tiempo suficiente como
para justificar la intervencion. Fuente: Reuters. https://www.reuters.com/world/americas/bank-canada-set-hold-rates-225-oil-sho

Chile. El nuevo gobierno presenté ante el Congreso su proyecto de ley econdmica clave, mientras que la Oficina de Presupuestos
prevé que este deteriorara las finanzas publicas a lo largo de los cuatro afios de mandato de la administracion. El presidente José
Antonio Kast y el ministro de Hacienda, Jorge Quiroz, han afirmado que la reduccion de impuestos contemplada en el proyecto de
ley marco y la simplificacidon de los tramites burocraticos estimularian el crecimiento econémico, aumentarian la recaudacion
tributaria y ayudarian a cerrar el déficit fiscal en cuatro afios. Fuente: Bloomberg. https://www.bloomberglinea.com/latinoameric

Estados Unidos. La confianza del consumidor cayé en abril respecto al mes anterior, alcanzando un minimo histérico, lo que
refleja la preocupacion por las consecuencias econémicas de la guerra con Iran. El indice de confianza para abril descendié a 49,8
este mes, desde los 53,3 de marzo. Si bien esto representa una ligera mejora con respecto a la lectura preliminar, sigue siendo el
nivel mas bajo registrado desde 1978. Los consumidores prevén que los precios aumenten a una tasa anual del 4,7% durante el
préximo afio, frente al 3,8% de marzo, segun los datos publicados el viernes. Este fue el mayor incremento mensual desde que el
presidente Donald Trump anunciara aranceles generalizados el afio pasado. Prevén que los costes aumenten a un ritmo anual del
3,5% durante los proximos cinco a diez afios, el mas alto desde octubre. Fuente: Bloomberg. https://www.bloomberglinea.com/m

MATERIAS PRIMAS

Los analistas han elevado sus prondsticos anuales sobre el
precio del oro, ya que se espera que la fuerte demanda de los
bancos centrales y la incertidumbre econémica compensen los
riesgos derivados del aumento de la inflacién y las apuestas
politicas restrictivas debido al conflicto en Oriente Medio. Se
espera que la tendencia alcista generalizada del metal se
reanude una vez que se alivien las tensiones. Los analistas
tienen una previsién media del precio del oro de 4.916 ddlares
por onza para 2026. Esta ultima previsidon contrasta con los
4.746,50 dodlares estimados hace tres meses. Tras una rapida
subida sin precedentes que llevd los precios del oro a alrededor
de 5.595 ddlares la onza a finales de enero, los precios han
caido un 11% desde el inicio de la guerra, a medida que los
inversores se apresuraban a aumentar la liquidez. El papel del
metal como proteccion contra la inflacién se ve actualmente
amenazado por las expectativas de una respuesta de politica
monetaria restrictiva ante los elevados precios de la
energia. Fuente: Reuters. https://www.reuters.com/world/indi
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MERCADOS

Dos meses después del estallido de la guerra con Irdn, se
muestran cdmo las consecuencias econdmicas se estan
extendiendo mas alld de Oriente Medio, con mercados
emergentes y en desarrollo que enfrentan una inflacidn
creciente, mayores tensiones fiscales y perturbaciones
comerciales. El Fondo Monetario Internacional recortd las
proyecciones de crecimiento para las economias emergentes y
en desarrollo en su conjunto del 4,2% al 3,9%, y las reuniones
de este mes entre el FMI y el Banco Mundial en Washington
incluyeron severas advertencias. Los mercados emergentes de
Asia son particularmente vulnerables, ya que mas del 50% de
las importaciones de crudo y mas de un tercio de las
importaciones de gas tradicionalmente pasan por el estrecho de
Ormuz. El aumento de los costes energéticos —y con él las
presiones inflacionarias— ha reducido el margen de maniobra
de los bancos centrales para recortar los tipos de interés y ha
comenzado a empujarlos en la direccion opuesta. Fuente:
Reuters. https://www.reuters.com/world/asia-pacific/two-mon

Indicadores
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Tipo de cambio

Referencia BCCR

Compra 451,57
Venta 457,22
Monex* 455,48
Variacion
. 0,4
diaria

* Promedio Ponderado

Tasas de Interés

Locales
TBP 3,61%
Variacién
-0,01
semanal
TED 3,00%
Variacion
-0,03
semanal
TPM 3,25%

Tasas de Interés

Internacionales

3,50%-

FED
3,75%
Sofr 6m 3,78%
Prime Rate  6,75%

Rendimiento de los

fondos de inversion

Liquidez Colones No

Div.
Del mes 2,46
30 dias 2,47
Ultimo afio 2,44

Liquidez ddlares No

Div.
Del mes 2,78
30 dias 2,78
Ultimo afio 2,98

"El arte de hacer negocios"
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