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COSTA RICA: ECONOMIA Y POLITICA
Reservas. El Banco Central de Costa Rica (BCCR) aumentd sus
reservas monetarias internacionales en los Ultimos afios hasta
alcanzar niveles récord en 2026, en un contexto de mayor
abundancia de divisas en la economia costarricense. Al 17 de
agosto de 2026 (ultimo dato disponible), el saldo de reservas
alcanzé6 $20.786,6 millones, una cifra considerablemente
superior a los $14.802,3 millones registrados el mismo dia de
2025. El monto actual de las reservas monetarias casi duplica
los $11.409,3 millones registrados el 17 de agosto de 2023 y
mas que triplica los $6.559,9 millones del mismo dia de 2022. El
incremento en el saldo obedece a varios factores. Uno de los
principales factores son las compras netas de divisas del Banco
Central, efectuadas para fortalecer las reservas y atender
requerimientos del Sector Publico no Bancario (SPNB). También
influyd el incremento en los depdsitos de las entidades
financieras y del Ministerio de Hacienda en moneda extranjera
en el Banco Central, asi como el rendimiento de las reservas
durante el periodo. Al cierre del primer semestre, el indicador
de seguimiento de reservas internacionales netas se ubicd
en 173,5% del nivel minimo adecuado definido por la Junta
Directiva del Banco Central, de acuerdo con el mas
reciente Informe de Politica Monetaria (IPM). La proyeccion del
Banco Central es que el indicador termine 2026 en 174% y baje
a 161% en 2027. En 2025, el indicador cerré en 153%, segun las
cifras del IPM de julio. Fuente: La Nacidn. https://www.nacion.c

Economia. El Gobierno Central dispone de $6.472 millones
ociosos en sus cuentas en el Banco Central de Costa Rica
(BCCR), por los que paga millones en intereses, mientras pide
autorizacion a la Asamblea Legislativa para colocar $13.500
millones adicionales en eurobonos. Al 15 de julio pasado, los
depdsitos del Gobierno equivalian a esa suma que representa
casi la mitad de lo que pretende colocar en titulos valores en el
mercado internacional. Ese monto de dinero se encuentra en el
llamado Fondo General del Gobierno (FGG), el cual concentra
los recursos monetarios para la gestion de liquidez del Gobierno
Central. Este fondo estd depositado y custodiado en el BCCR,
bajo la administracién directa y la programacion financiera de la
Tesoreria Nacional del Ministerio de Hacienda. En él se
consolidan los recursos disponibles, entre ellos los desembolsos
de créditos de apoyo presupuestario, del endeudamiento y los
sobrantes de caja chica institucional. Segun el
economista Daniel Ortiz, socio director de la firma Consejeros
Econdmicos y Financieros (Cefsa), el Gobierno mantiene una
posicién de liquidez holgada. "Por una parte, esta liquidez
reduce el riesgo de financiamiento en el corto plazo. Los
recursos disponibles permiten atender vencimientos y otras
obligaciones sin depender inmediatamente del mercado local.
Hay suficientes recursos para cerrar el afio 2026 e incluso
comenzar 2027", explicd. Fuente: CRHOY. https://crhoy.com/
economia/gobierno-mantiene-6-400-millones-ociosos-mientras

NOTICIAS INTERNACIONALES

Colombia. Los primeros cien dias del gobierno de Abelardo De la Espriella seran clave para evaluar cdmo se concretan sus
anuncios econdmicos vy fiscales. Para Fitch Ratings, entre los aspectos clave estaran la eventual presentacion de una reforma
tributaria, el plan de ajuste del gasto y la estrategia para financiar la reconstruccion tras el terremoto que afecto al pais. Richard
Francis, codirector del Grupo, seialé que la calificadora estara atenta a las primeras decisiones de la administracion y a la forma
en que estas se traduzcan en un plan econémico concreto. Fuente: Bloomberg. https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/

México. La inflacidn se estd ubicando en niveles minimos no vistos en seis afos, sin embargo sigue teniendo una piedra en el
zapato. El indice de precios al consumidor ha sorteado presiones sobre los precios por el Mundial y el conflicto en Medio Oriente,
pero la convergencia sostenible hacia el 3% dependera de un componente que se ha convertido en su taldn de Aquiles. La
inflacién de servicios se define como aquellos productos que generalmente tienen la caracteristica de ser intangibles, y ademas no
se pueden establecer derechos de propiedad sobre ellos. Fuente: Bloomberg. https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/m

Estados Unidos. El nimero de estadounidenses que presentaron solicitudes de prestaciones por desempleo disminuyd la semana
pasada, lo que sugiere que el mercado laboral se mantiene estable a pesar de una caida inesperada del empleo en julio. Las
solicitudes iniciales de subsidio estatal por desempleo disminuyeron en 6.000, hasta alcanzar las 206.000 (cifra ajustada
estacionalmente) durante la semana que finalizd el 15 de agosto, segin informo el Departamento de Trabajo el jueves. Los
economistas consultados por Reuters habian pronosticado 210.000 solicitudes para la ultima semana. Las solicitudes de subsidio
por desempleo se mantienen en el extremo inferior de su rango de 189.000 a 230.000 para este afio, lo que indica que los
despidos siguen siendo bajos a pesar de la debilidad en la contratacidn. Fuente: Reuters. https://www.reuters.com/world/us/us-w

MERCADOS

Los analistas de JPMorgan advirtieron que los mercados podrian
considerar que la iniciativa sorpresa del Tesoro de Estados
Unidos para frenar los costos de financiacidon a largo plazo
carece de credibilidad, lo que podria provocar un aumento de la
prima de plazo y de los rendimientos con el paso del tiempo. El
Tesoro anuncié que duplicaria, como minimo, el volumen de sus
recompras de bonos con el fin de proporcionar un “mayor
apoyo a la liquidez”, lo que provocé una caida de los
rendimientos a largo plazo en EE.UU. Sin embargo, JPMorgan
sefialé que esta medida solo abordaba los sintomas y no la
causa fundamental: EE.UU. presenta un déficit del 6% en una
economia cercana al pleno empleo. La deuda nacional de
EE.UU. ha superado los USS40 billones, lo que aumenta la
presion sobre los responsables politicos que intentan mantener
a raya los costos de financiacidn, incluso mientras Washington
sigue vendiendo cada vez mds titulos. 60% de los encuestados
prevé que la deuda estadounidense empeore hasta provocar
una crisis. Fuente: Bloomberg. https://www.bloomberglinea.co
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MATERIAS PRIMAS

Para UBS, el movimiento del oro todavia tiene recorrido y el
metal precioso podria alcanzar nuevos maximos durante los
préximos trimestres. El oro avanzaba cerca de 3,4% hasta unos
USS$4.481 por onza, después de superar los US$4.486 durante la
sesion y tocar su nivel mas alto desde comienzos de junio. En el
ultimo mes, el metal acumula una subida de alrededor de
8,51%. El movimiento se aceleré después de que el Tesoro de
Estados Unidos anunciara un aumento inesperado de sus
recompras de deuda de largo plazo. “El oro ha subido casi un
10% este mes, y vemos precios mas altos en el mediano plazo a
medida que caigan las tasas de interés reales de Estados Unidos
y la demanda de inversidn se mantenga alta”, dijeron Dominic
Schnider y Giovanni Staunovo, estrategas de UBS. El repunte del
oro se aceleré después de que el Tesoro de Estados Unidos
anunciara que aumentard, al menos al doble, el tamafio de sus
operaciones de recompra destinadas a respaldar la liquidez de
los bonos con vencimientos de 10 a 30 afios. Fuente:
Bloomberg. https://www.bloomberglinea.com/mercados/el-pre

Indicadores
Economicos

Tipo de cambio

Referencia BCCR

Compra 447,75
Venta 453,33
Monex* 452,18
Variacion
o 1,08
diaria

* Promedio Ponderado

Tasas de Interés

Locales
TBP 3,63%
Variacion
-0,02
semanal
TED 3,05%
Variacion
0,02
semanal
TPM 3,00%

Tasas de Interés

Internacionales

3,50% -
FED
3,75%
Sofr 6m 3,66%
Prime Rate  6,75%

Rendimiento de los

fondos de inversion

Liquidez Colones No

Div.
Del mes 2,26
30 dias 2,39
Ultimo afio 2,48

Liquidez ddlares No

Div.
Del mes 2,58
30 dias 2,64
Ultimo afio 2,84
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