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COSTA RICA: ECONOMIA Y POLITICA

Comercio. El Gobierno de Laura Fernandez engavetard la
solicitud de adhesiéon de Costa Rica al Tratado Integral y
Progresista de Asociacion Transpacifico (CPTPP) vy, este
miércoles, la mandataria destituyd a la ministra de Comercio
Exterior, Indiana Trejos. Exjerarcas del sector advierten que el
giro podria afectar la credibilidad del pais como socio comercial
y destino de inversidon. Las negociaciones para ingresar al
blogue iniciaron en agosto de 2022, durante el gobierno de
Rodrigo Chaves, y la fase técnica ya habia concluido cuando
Fernandez asumié el poder en mayo; incluso, se esperaba que
Costa Rica llevara un protocolo firmado a la préxima cumbre.
La presidenta argumentd que el texto no se compartioé con los
sectores productivos, en especial el agro, que se opone al
acuerdo por temor a una competencia desleal con economias
mas desarrolladas y con paises que subsidian su produccion.
Trejos se suma a la salida del excanciller Manuel Tovar,
destituido el 24 de setiembre, y a la renuncia de Laura Lopez a
la gerencia de Procomer. El exministro Marco Vinicio Ruiz
afirmo que la decisidén dafia la imagen del pais, mientras que el
exviceministro Francisco Chacdn sefialé que el Gobierno perdio
el rumbo comercial. EI CPTPP agrupa a 12 paises, entre ellos
Japdn, Canada, México, Chile, Perd, Singapur y el Reino Unido,
que representan cerca del 15% del PIB mundial. Costa Rica
tiene 18 tratados comerciales vigentes, y la reunién ministerial
del bloque sera del 23 al 27 de noviembre en Vietnam. Fuente:

La Nacién. https://www.nacion.com/economia/laura-fernandez

NOTICIAS INTERNACIONALES

Economia. La mesa de didlogo sobre el régimen de Invalidez,
Vejez y Muerte (IVM) celebré este miércoles su primera sesion,
y la discusién partira de 20 propuestas planteadas por la Caja
Costarricense de Seguro Social (CCSS), segun explicé Jaime
Barrantes, gerente de Pensiones de la institucion. Se trata de
una instancia técnica y multisectorial que tendra un afio para
trabajar y analizar cambios graduales en el régimen. Entre las
propuestas figuran reducir el monto de las pensiones, del
rango actual de 43% a 52,5% del salario de referencia a uno de
40% a 43%; aumentar las cuotas necesarias para pensionarse
por vejez, de 300 a 360, es decir, de 25 a 30 afios de trabajo; y
cobrar a los jubilados un 5% para el seguro de salud, como ya
ocurre en los regimenes del Magisterio y del Poder Judicial.
También se plantea trasladar al IVM la mitad del aporte
patronal que hoy recibe el Banco Popular, asi como las cargas
que van al INA y a Fodesaf, con lo que la prima del régimen
llegaria a entre 15% y 16%. Otras iniciativas son una pensién de
consumo financiado con 1% del IVA, una contribucidn solidaria
a las pensiones mas altas, incentivos para retirarse después de
los 65 afos y la afiliaciéon automatica de trabajadores
independientes. Barrantes indico que el pais destina cerca del
10% del presupuesto nacional a pensiones, en su mayoria de
regimenes especiales cerrados, cuyo gasto bajarda en los
préximos 30 afios. El gasto del IVM ronda el 4% del PIB, y una
nueva valuacién actuarial con corte a diciembre de 2025

estaria lista a finales de 2026. Fuente: La Nacidn. https://www.

Colombia. Los inversionistas institucionales mantienen su interés en Colombia, pero exigen corregir las finanzas publicas, segun la
Gran Encuesta de Activos Financieros de Visién Davivienda. El 67% de los encuestados considera que la deuda y la politica fiscal
son los factores que mds pesan sobre el mercado. El Comité Auténomo de la Regla Fiscal estimé el balance del Gobierno en -7,4%
del PIB para 2026, un nivel que calificé de claramente insostenible, y prevé una deuda neta cercana al 67,3% del PIB en 2027. La
mediana de los analistas espera que la tasa de politica monetaria cierre diciembre en 12,5%. Fuente: Bloomberg. https://www.blo

Canada. El Banco de Canada elevd su tasa de interés de referencia en un cuarto de punto, hasta 2,5%, su primer aumento desde
julio de 2023, y advirtid que podrian ser necesarias nuevas alzas si persisten las presiones inflacionarias. El gobernador Tiff
Macklem explicd que las perspectivas de inflacion empeoraron porque el conflicto entre Estados Unidos e Iran se ha prolongado
mas de lo previsto, lo que encarecié el petréleo y los costos de produccién y transporte. La inflacién se ha mantenido cerca del 3%
desde abril y subiria a 3,5% a finales de 2026. Proyecta un crecimiento de 1% en 2026. Fuente: Vanguardia. https://vanguardia.co

Estados Unidos. La economia de Estados Unidos crecié a una tasa anualizada de 3,4% en el tercer trimestre de 2026, su mayor
ritmo en un afio, segun la estimacién preliminar publicada este jueves por la Oficina de Analisis Econdmico. El dato superd el 3,2%
que esperaban los economistas consultados por Bloomberg. La inversidon empresarial fue uno de los principales motores, con un
alza anualizada de 12,7%, la mayor desde 2020, impulsada por el gasto en equipo ligado a la inteligencia artificial, y el consumo de
los hogares crecieron 3,8%. En cambio, las exportaciones netas restaron 3,3 puntos porcentuales al crecimiento, por el aumento de
las importaciones. Las presiones inflacionarias se aceleraron en setiembre: el indice de precios del gasto en consumo personal, el
indicador preferido por la Reserva Federal, subié 0,5% mensual, su mayor alza desde marzo, y el subyacente avanzé 0,3%. Fuente:
Bloomberg. https://www.bloomberglinea.com/mundo/estados-unidos/economia-de-eeuu-crecio-34-en-el-tercer-trimestre-su-may

MATERIAS PRIMAS

El Banco Mundial proyecta que los precios de las materias
primas subirdn 23% en 2026 y bajardn 7% en 2027. las
interrupciones en el suministro desde Medio Oriente
encarecen el petrdleo y la energia, mientras que el oro y los
metales industriales también avanzan. Para el Brent, la entidad
prevé un promedio de $91 por barril en 2026, frente a $69 en
2025, y de $79 en 2027, aunque podria llegar a $105 si
persisten las disrupciones. En el caso del café, se espera que el
arabica baje 13% en 2026, a $7,35 por kilo, y el robusta 21%,
ante una cosecha récord de 190 millones de sacos, con un
aumento de 14% en Brasil. El cacao caeria 37% este afio. Entre
los metales, el cobre promediaria $13.200 por tonelada en
2026, y el oro $4.600 por onza, frente a $3.442 en 2025, antes
de bajar a $4.250 en 2027. La plata subiria cerca de 76%, hasta
$70 por onza. El Banco Mundial advirtid que una confluencia
de disrupciones afecta los mercados, y sefialé como riesgos las
tensiones en Medio Oriente, unas tasas de interés mas altas de
lo previsto, un ddlar mas fuerte y el fendmeno de El Nifio.
Fuente: Bloomberg. https://www.bloomberglinea.com/mercad
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MERCADOS

La Reserva Federal mantuvo este miércoles su tasa de
referencia en el rango de 3,75% a 4%, en linea con lo esperado
por el mercado, aunque la decision no fue unanime: la

gobernadora Lisa Cook y la presidenta de la Fed de Cleveland,
Beth Hammack, votaron a favor de un alza de 25 puntos base.
En su comunicado, la Fed indic6é que la acumulacién de nuevos
datos ayudard a definir la postura adecuada para llevar la
inflacién a la meta de 2%, y describié una actividad econdémica
que se expande a un ritmo sélido. Sin embargo, no dio una

sefial clara sobre si subira las tasas en su proxima reunién, del 8
y 9 de diciembre. La inflacion al consumidor de Estados Unidos
subid a 3,7% interanual en setiembre, desde 3,4% en agosto,
por el alza de la energia y los combustibles. Antes de la
reunién, los inversionistas asignaban cerca de 78% de
probabilidad a un aumento en diciembre. Segun el analista
Agustin Vargas, de Capitaria, el tono fue mas duro de lo que
sugiere la pausa, que interpreta como una espera antes de otra
subida y no como el fin del ciclo, mientras que las tasas altas
seguirdn apoyando al délar. Fuente: Emol. https://www.emol.c

Indicadores
Econdmicos

Tipo de cambio

Referencia BCCR

Compra 449,44
Venta 454,82
Monex* 452,77
Variacion
. 0,16
diaria

* Promedio Ponderado

Tasas de Interés

Locales

TBP 3,56%
Variacion
0,00
semanal
TED 3,05%
Variacion
-0,02
semanal
TPM 3,00%

Tasas de Interés

Internacionales

FED 3,75%-
4,00%
Sofr 6m 3,71%
Prime Rate  7,00%

Rendimiento de los

fondos de inversion

Liquidez Colones No

Div.
Del mes 2,47
30 dias 2,50
Ultimo afio 2,47

Liquidez délares No

Div.
Del mes 2,88
30 dias 2,89
Ultimo afio 2,82

"El arte de hacer negocios"
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